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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Agro Industrias do Vale do S&o Francisco S.A. - AGROVALE

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da Agro Industrias do Vale do Sdo Francisco S.A. -
AGROVALE (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Agro Indlstrias do Vale
do Sé&o Francisco S.A. - AGROVALE em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cdédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

a) Reconhecimento de receita

Em virtude da relevéncia da receita liquida nas demonstragdes financeiras da Companhia, bem
como dos processos que suportam seu reconhecimento, existem alguns riscos a serem
enderegados, a saber: (i) o risco inerente de que a receita seja reconhecida sem que sejam
atendidos todos os critérios minimos necessarios para seu reconhecimento; e (ii) o risco
presumido de reconhecimento de receita sem que haja um racional ou justificativa condizente
com o curso normal dos neg6cios da Companhia. Devido a isso, consideramos o
reconhecimento da receita como um dos principais assuntos de auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais enticaces da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma privada, de T il limitada, i no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membrg, e entidaces a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas fir
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") n&o prestz servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.
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Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obtengdo do
entendimento sobre o fluxo de reconhecimento de receitas considerando a natureza da receita,
entre outros; (ii) avaliagdo do desenho e da implementagdo dos controles internos relevantes
determinados pela Administragdo sobre o reconhecimento de receitas; (iii) execugdo de
célculos globais e selegéo de transagBes de vendas ao longo do exercicio com base em
amostragem estatistica e confronto com os respectivos documentos suporte para verificar se
representavam receitas validas e condizentes com o curso normal dos negécios da Companhia;
(iv) analise das divulgagdes realizadas nas demonstragdes financeiras..

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados ao reconhecimento da
receita, e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos testes, entendemos que
os critérios de reconhecimento de receita adotados pela Administragdo, assim como as
respectivas divulgagdes na nota explicativa n°® 2.12, sdo aceitdveis, no contexto das
demonstragdes tomadas em conjunto.

b) Mensuracéo do valor justo dos ativos bioldgicos

Conforme nota explicativa n® 7 as demonstragées financeiras, a Companhia mensura o valor
justo dos custos de plantio e de formac&do das lavouras de cana-de-aglcar através de um
modelo de fluxo de caixa descontado, que leva em consideragdo diversas premissas e
julgamentos da administracdo, tais como prego de mercado futuro da cana-de-aglcar, taxa de
desconto, plano de colheita e volume de produgdo. Variagbes nas premissas ou nas técnicas de
avaliagdo utilizadas podem produzir estimativas de valor justo significativamente diferentes,
com impacto no resultado do exercicio. Devido a isso, consideramos o a mensuragdo do valor
justo do ativo bioldgico como um dos principais assuntos de auditoria.

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obtencdo de
entendimento sobre o fluxo de mensuragdo e contabilizagdo do ativo bioldgico considerando as
premissas significativas utilizadas pela Administragdo; (ii) envolvimento de nossos
especialistas na avaliagdo da metodologia de cdlculo e taxa de desconto adotada; (iii)
avaliagdo da razoabilidade das premissas significativas adotadas pela Administragdo na
mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos; e (iv) anélise das divulgacdes realizadas nas
demonstragdes financeiras.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados sobre a mensuragdo do valor
justo dos ativos bioldgicos, e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos
testes, entendemos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo, assim como as
respectivas divulgagdes nas notas explicativas n® 2.7 e n° 7, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragbes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administragdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgGes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar dlvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.



Deloitte.

Dos assuntos que foram objeto de comunicag&» com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo plblica do assunto, ou quando, em
circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagio podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Salvador, 13 de abril de 2018

o o P g
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonlio Marc
Auditores Independentes Contador

CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” PE CRC n® 1 BA 021440/0-8

Lima Dultra

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados, 4



AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISO S.A. - AGROVALE

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques

Ativo bioldgico

Tributos a recuperar

Outros créditos

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Aplicagdes financeiras

Titulos e valores mobiliarios
Depésitos judiciais

Partes relacionadas
Investimentos

Imobilizado

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Nota

explicativa 31/12/2017 31/12/2016

W N OU AW

22

10

22.201 12.160

- 1.569
11.702 7.178
89.527 54.457
59.105 57.765
21.985 35.624
8.309 4.681
212.829 173.434
4.316 218
70.769 63.214
2.387 3.803
7.770 7.260
333 -
402.144 388.212
487.719 462.707
700.548 636.141

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVOS E PATRIMONIO LfQUIDO

CIRCULANTES

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes sociais

Obrigagdes tributarias
Parcelamentos fiscais
Adiantamento de clientes
Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos
Parcelamentos fiscais

Outras contas a pagar

Tributos diferidos

Provisdo para riscos fiscais e trabalhistas
Total dos passivos néo circulantes

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

Reservas de capital
Reservas de reavaliagdo
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LiIQUIDO

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
11 20.887 16.726
12 95.297 55.734
8.318 7.191
13 1.201 8.751
14 4.138 4.256
15 22.786 13.070
8.167 6.934
2.515 411
163.309 113.073
12 170.046 157.719
14 26.947 29.177
4.086 4.074
21 44.373 48.048
16 33.966 34.139
279.418 273.157

17
52.681 52.681
3.439 3.439
93.099 94.929
108.602 98.862
257.821 249.911
700.548 636.141




AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agdo)

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016

RECEITA LIQUIDA 18 258.902 290.982
Perda decorrente de mudanga de valor justo dos ativos bioldgicos 7 (7.424) (1.116)
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 19 (186.171) (199.430)
LUCRO BRUTO 65.307 90.436
DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas 19 (42.332) (40.811)
Despesas comerciais 19 (5.350) (5.845)
Qutras - liquidas 19 3.660 4.157
Total (44.022) (42.499)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 21.285 47.937
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 20 10.839 18.132
Despesas financeiras 20 (22.783) (29.923)
Total (11.944) (11.791)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUIGCAO SOCIAL 9.341 36.146
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (7.473) (14.386)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 3.675 2.394
Incentivos fiscais 3.637 7.471
Total 21 (161) (4.521)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 9.180 31.625
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - R$ 0,1743 0,6003

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.




AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/2017 31/12/2016

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 9.180 31.625

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 9.180 31.625

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Realizagdo da reserva de reavaliagdo, liquida dos tributos diferidos
Lucro liquido do exercicio

Constituigdo de reserva legal

Constituigdo de reserva de incentivos fiscais

Dividendos minimos obrigatérios

Constituigdo de reserva de retengéo de lucros

Dividendos

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Realizagdo da reserva de reavaliagdo, liquida dos tributos diferidos
Lucro liquido do exercicio

Constituicdo de reserva legal

Constituigdo de reserva de incentivos fiscais

Dividendos minimos obrigatérios

Constituicdo de reserva de retengdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Reservas de Lucros

Nota Capital  Reserva de Reserva de Incentivos  Retengdo de Lucros
explicativa social capital reavaliagdo Legal fiscais lucros acumulados Total

52.681 3.439 96.758 4.405 41.814 30.467 - 229.564

17 - - (1.829) - - 1.829 - -
- - - - - - 31.625 31.625

17 - - - 1.581 - - (1.581) -
24 - - - - 7.471 - (7.471) -
17 (5.643) (5.643)
- - - - - 16.930 (16.930) -
17 - - - - - (5.635) - (5.635)
52.681 3.439 94.929 5.986 49.285 43,591 - 249.911

17 - - (1.830) - - 1.830 - -
- - - - - - 9.180 9.180

17 - - - 459 - - (459) -
24 - - - - 3.637 - (3.637) -
17 - - - - - - (1.270) (1.270)
- - - - - 3.814 (3.814) -

52.681 3.439 93.099 6.445 52.922 49.235 - 257.821

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.




AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAQ FRANCISO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liguido do exercicio com o caixa gerada
pelas atividades operacionais:
Depreciagdes
Resultado na alienag&o de ativo imobilizado
Colheita de ativos bioldgicos
Perda decorrente de mudanga de valor justo dos ativos biolbgicos
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros sobre parcelamentos
Provisdo para perdas em estoques
Rendimento de titulos e valores mobilidrios e aplicagdes financeiras
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para riscos trabalhistas e fiscais

Redugdo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Outros créditos
Depositos judiciais

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Tributes a recolher
Obrigagdes sociais
Parcelamentos fiscais
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Juros sobre empréstimos pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Baixa (aquisigdo) de investimentos

Formag&o de ativos biolégicos

Aquisigdo de imobilizado

Alienagdo de imobilizado

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de empréstimos e financiamentos

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos

Empresas ligadas

Pagamento de dividendos

Calxa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2017 31/12/2016
9.180 31.625
10 36.584 36.237
19 119 (263)
7 182.801 172.912
7 7.424 1.116
5 185 1.380
12 17.854 24.465
14 1.702 2.664
6 491 797
(10.084) (12.253)
(3.675) (2.394)
16 (173) (2.126)
(4.709) 2.924
(35.561) (20.618)
13.639 (3.670)
(3.628) (1.173)
1.416 2.406
4.161 4.558
(3.525) 7.378
1.127 1.370
14 (4.050) (3.789)
9.716 (1.600)
2.116 (524)
12 (12.938) (17.934)
(4.025) (7.910)
206.147 215.578
(333) 6
7 (191.565)  (180.039)
10 (51.948) (35.566)
1.313 2.599
(242.533)  (213.000)
12 120.124 51.740
12 (73.150)  (90.657)
(510) 4.346
(37) (5.990)
46.427 (40.561)
37.983
3 12.160 50.143
3 22.201 12.160
10.041 (37.983
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Maior produtora de agicar e dlcoo) da Bahia.
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

1. INFORMACOES GERAIS

A Agro Industrias do Vale do S&o Francisco S.A - AGROVALE. (*Companhia” ou
“Agrovale”), é uma sociedade andnima de capital fechado, CNPJ] 13.642.699/0001-35,
fundada em 19 de setembro de 1972, tem sede em Juazeiro-BA, e possui como atividade
social a exploracdo agricola, fabricacdo e o comércio de aglcar, etanol e a cogeragdo e
comercializacdo de energia elétrica. A Agrovale tem como controladora a Mandacaru
Comercial Ltda. com sede em Juazeiro-BA.

Producdo e Sazonalidade

A totalidade da cana-de-aglcar utilizada na fabricacdo dos produtos é proveniente de
lavouras proprias da Agrovale. O plantio de cana-de-aclcar € realizado no periodo de abril
a novembro e requer aproximadamente 14 meses para maturacdo e inicio da primeira
colheita.

Situada na regido do Vale do S&o Francisco, a lavoura de cana-de-aglcar da Agrovale é
100% irrigada, garantindo uma safra sem dependéncias das situacdes climaticas.

2. APRESIENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS
CONTABEIS

2.1. Declarag@o de conformidade

As demonstracoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, os pronunciamentos, as
orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) e disposicGes contidas na Lei das Sociedades por AgGes que incorporam as
alteragdes trazidas pela Lei n® 11.638/07 e pela Lei n® 11.941/09.

2.2. Base de elaboracdo

As demonstrages financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
para o ativo bioldgico o qual estd mensurado a valor justo, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo
das contraprestages pagas em troca de ativos.

2.3. Moeda funcional e de apresentagéo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (*moeda funcional”).

A Administragdo da Companhia definiu a moeda corrente do Brasil, o real (R$),
como sua “Moeda Funcional”, sendo esta premissa utilizada na preparagéo das
demonstraces financeiras.

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na elaboragdo das
demonstragdes financeiras sdo as seguintes:
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2.4.

Instrumentos financeiros
2.4.1. Ativos financeiros

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicével, sdo
classificados sob as seguintes categorias: (a) ativos financeiros mensurados
a valor justo por meio de resultado; (b) ativos financeiros mantidos até o
vencimento; (c) ativos financeiros disponiveis para venda; e (d)
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados.

No caso da Companhia os ativos financeiros compreendem:
e Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes
de remensuragdo sdo reconhecidos no resultado.

e Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros
classificados no momento inicial da contratacdo, para serem mantidos até
a data do vencimento, os quais sdo mensurados ao custo de aquisigéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos e as
condigBes contratuais, menos eventual perda por valor recuperavel,
quando aplicavel.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, compreendem os saldos em
aplicacBes financeiras e titulos e valores mobilidrios, conforme
demonstrado nas notas explicativas no 4 e no 9.

e Empréstimos e recebiveis

S3o incluidos nesta classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos,
com recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um
mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor
do custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos
de qualquer perda por redugdo do valor recuperével. A receita de juros é
reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva, exceto para
créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Compreendem:

Caixa e equivalentes de caixa

Estdo representados por caixa, contas bancarias disponiveis e aplicacdes
financeiras de liquidez imediata que sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins. A Companhia considera como equivalentes
de caixa aplicagGes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente,
se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratagéo.
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Contas a receber

S3o registradas com base nos valores nominais desses créditos,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variages monetarias e
cambiais auferidos até a data do balango, ajustadas por provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, constituida com base na avaliacdo
individual dos devedores quanto a possibilidade de liquidacdo, na
experiéncia passada e nas negociagbes em andamento.

Os montantes a receber ndo requerem ajuste a valor presente por ndo
contemplar juros embutidos.

Deterioracdo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificacdo de
eventual deterioragdo de ativos (“impairment”). Sdo considerados
deteriorados quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham
impactado o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sdo substancialmente representados
por fornecedores e empréstimos e financiamentos. Estdo demonstrados
pelos valores de contratagdo e, quando aplicavel, acrescidos dos encargos
pactuados, que incluem juros e atualizagdo ou cambial incorridos.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de
um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condicdo s&o
contabilizados da seguinte forma:

e Matérias primas: custo de aquisigdo segundo o custo médio, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicavel; e valor justo dos ativos bioldgicos na data do
corte, liquido dos custos de venda.

e Produtos acabados e em elaboragdo: custo dos materiais diretos e m&o de obra
e uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base
na capacidade operacional normal.

e Almoxarifado: custo de aquisicdo segundo o custo médio, que ndo excede o
custo de reposigdo, 0s quais sdo baixados como custo da produgdo por ocasido
do consumo ou obsolescéncia.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos
negdcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados
necessarios para a realizagdo da venda.

Quando necessério, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida
em casos de desvalorizacdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario

fisico.
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2.6.

2.7.

Impostos sobre o lucro

2.6.1.

2.6.2.

Impostos correntes

Quando da existéncia de lucros tributaveis, as provisbes para imposto de
renda e contribuicdo social sdo constituidas as aliquotas de 15% (quinze por
cento), mais adicional de 10% (dez por cento), e 9% (nove por cento),
respectivamente, sobre o lucro tributdvel, ajustado pelas adi¢des e exclusdes
admitidas.

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social estd baseada no lucro
tributdvel do exercicio que difere do lucro apresentado na demonstracdo do
resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens n&o tributdveis ou ndo dedutiveis de
forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social é
calculada com base nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

Os adiantamentos de imposto de renda e de contribuicdo social efetuados
durante o exercicio sdo registrados no ativo circulante, e sdo compensados
com o imposto de renda e a contribuigdo a pagar registrados no passivo
circulante.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 24, a Companhia goza de
incentivos fiscais. Quando da existéncia de lucros, a parcela do incentivo
fiscal é reconhecida no resultado do periodo e ao final do exercicio social é
destinada a uma reserva de lucros - incentivos fiscais, a partir da conta de
lucros acumulados.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos sobre as
diferengas temporérias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuragdo do lucro tributavel.

Os impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados com base nas
aliquotas previstas na legislag&o tributdria vigente no final de cada exercicio
no qual se espera que seja liquidado/realizado.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado ou
diretamente no patriménio liquido.

Ativos bioldgicos

Correspondem a plantagdo de cana-de-aglcar na regido do Vale do Sdo Francisco
(Juazeiro-BA). Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao valor justo, deduzido dos
custos necessarios para colocar o produto em condigdo de venda, exceto em relagéo
as plantas portadoras, as quais sdo mensuradas pelo custo de formacdo dos
canaviais, deduzido de amortizacdo e perda por reducdo ao valor recuperavel
acumulado, quando necesséario. A amortizagdo das plantas portadoras é reconhecida
com base na vida Util estimada para exaustdo dos canaviais.

As premissas significativas na determinacdo do valor justo dos ativos bioldgicos

estdo demonstradas na nota explicativa n¢ 7.
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A avaliacdo dos ativos bioldgicos é feita anualmente pela Companhia sendo o ganho
ou a perda na variagdo do valor justo reconhecido no resultado do exercicio em que
ocorrem, na rubrica Ganho (perda) decorrente de mudanca de valor justo dos ativos
biolégicos. O aumento ou a diminuigdo no valor justo € determinado pela variagdo
entre os valores justos dos ativos biolégicos no inicio e no fim do exercicio.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo, formag&o ou
construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de reducdo ao valor
recuperavel (“impairment”) acumulados, quando aplicavel.

O custo abrange o prego de aquisigdo, os juros incorridos no financiamento de
imobilizado durante a construgdo e todos os outros custos diretamente relacionados
ao transporte do ativo imobilizado até o local e sua colocagdo em condigBes de
operacdo na forma pretendida pela Administracdo.

A depreciagdo dos ativos inicia-se quando estﬁo prontos para uso pretendido na
mesma base dos outros ativos imobilizados. E reconhecida com base na vida Util
estimada de cada ativo, pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o
valor residual apds sua vida (til seja integralmente baixado (exceto para terrenos e
imobilizagBes em andamento que ndo sofrem depreciagdo). A vida Util estimada, os
valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados no final de cada
balancgo patrimonial e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. As taxas anuais de depreciacdo estdo mencionadas
na nota explicativa n2 10.

A baixa de um item do imobilizado ocorre apds alienacdo ou quando ndo hd
beneficios econdmicos futuros resultante do uso continuo do ativo. Os ganhos e as
perdas decorrentes de alienagdes sdo determinados pela comparagdo com o valor
contdbil e sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado na conta “Outras
(despesas) receitas operacionais- liquidas”.

Reparos e manutengdo sdo apropriados ao resultado durante o exercicio em que séo
incorridos.

As lavouras de cana (soqueiras) sdo consideradas plantas portadoras nos termos do
CPC 29 (Ativo Bioldgico) e CPC 27 (Ativo imobilizado) e s&o registradas pelo custo
menos depreciacdo acumulada e “impairment”. Sua depreciacdo é calculada com
base na colheita e considera a vida Util das lavouras que, em média, geram 10
cortes para as areas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as areas
irrigadas por sistemas de sulcos.

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros (“impairment”)

Os bens do imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo avaliados anualmente
para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que
eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indiguem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, ocorrendo perda decorrente das
situagbes em que o valor contdbil do ativo ultrapasse o valor recuperavel, definido
pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo,
esta é reconhecida no resultado do exercicio.

14
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2.10.

2.11.

ProvisGes
2.10.1.Geral

As provisOes sdo reconhecidas para toda obrigagdo presente (legal ou
presumida) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os
valores de forma confidvel e cuja liquidagdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacdo no final de cada exercicio,
considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a
provisdo € mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar
a obrigagdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos
de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liquidagdo de uma provisdo sé@o esperados que sejam recuperados de um
terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for
praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel.

2.10.2.ProvisGes para riscos

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. As
provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razodvel possa
ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou
exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes
de tribunais.

Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos, classificados no circulante e ndo circulante, obedecem
ao prazo de realizagdo ou de exigibilidade. Esses demais ativos e passivos estdo
apresentados pelo valor de custo ou realizagdo e por valor conhecido e calculavel,
respectivamente, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, os encargos e
variagdes monetarias e cambiais.

. Apuragdo do resultado e reconhecimento de receita

O resultado das operacgdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de devolugbes, descontos comerciais concedidos
ao comprador e outras dedugdes similares, se houver.

2.12.1.Vendas de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes
condigGes forem satisfeitas:

e A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos
relacionados a propriedade dos produtos;
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¢ A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos
produtos vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem
controle efetivo sobre tais produtos;

e O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade;

o E provével que os beneficios econdmicos associados a transacdo fluirdo
para a Companhia; e

e Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagéo
podem ser mensurados com confiabilidade.

2.12.2 Demais receitas

As demais receitas, despesas e custos sdo reconhecidos quando incorridos
e/ou realizados de acordo com o regime de competéncia. O resultado inclui
os rendimentos, 0s encargos e as variagbes monetarias e cambiais, a indices
e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e ndo
circulantes e, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor
de mercado ou de realizagdo.

Lucro liquido por ac&o

O lucro liguido por acdo é calculado por meio da divisdo do lucro liquido do exercicio
atribuido aos detentores de agGes da Companhia pela quantidade média ponderada
de acdes disponiveis durante o exercicio.

. Julgamentos e estimativas

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para
se contabilizar certos ativos, passivos, receitas e despesas e respectivas divulgagdes
nas notas explicativas. As principais estimativas utilizadas referem-se a: selecdo de
vida (til dos ativos imobilizado, provisGes necessarias para riscos, provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, provisdo para perdas em estoques, avaliagdo dos
ativos bioldgicos a valor justo, premissas de recuperacdo do valor residual do
imobilizado e outras similares.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em
valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

. Normas, alteraces e interpretagdes existentes que ndo estdo em vigor e ndo foram

adotadas antecipadamente pela Companhia

As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotadas até a data de
emissdo das demonstracoes financeiras da Companhia sdo abaixo apresentadas. A
Administracdo da Companhia esta analisando o impacto destas normas sobre suas
demonstracgdes financeiras.
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Pronunciamento ou
interpretacdo

Descricdo

Alteracdes a IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros
(em vigor para exercicios
iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2018)

IFRS 15 - Receita de
Contratos com Clientes (em
vigor para exercicios
iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2018)

IFRS 16 - Arrendamentos
(em vigor para exercicios
iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2019)

A IFRS 9 é a primeira norma emitida como parte de um
processo mais amplo para substituir a IAS 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. A IFRS 9 retém,
mas simplifica, o modelo de mensuragdo combinada e
estabelece duas categorias de mensuragdo para ativos
financeiros: custo amortizado e valor justo. A base de
classificacdo depende do modelo de negdcios da entidade e
das caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro. A orientagdo na IAS 39 sobre o “impairment” de
ativos financeiros e contabilizacdo de “hedge” continua
aplicavel.

A TFRS 15 substitui a IAS 18, IFRIC 13 e SIC 31 (CPC 30
(R1)), IAS 11 (CPC 17 (R1)), IFRIC 15 (ICPC 02) e IFRIC 18
(ICPC 11). A IFRS 15 especifica como e quando uma entidade
reconhecerd receitas decorrentes de contratos e
relacionamentos com clientes e exige que essas entidades
fornecam divulgacGes mais detalhadas e relevantes para os
usudrios das demonstrag8es financeiras. Essa norma
estabelece em um Unico documento principios de
reconhecimento aplicdvel a todos os tipos de receitas de
contratos e/ou relacionamento com os clientes.

A IFRS 16 fornece um modelo abrangente para a
identificacdo de contratos de arrendamento e seu tratamento
nas demonstragdes financeiras de arrendatérios e
arrendadores. Ela substituird as seguintes Norma e
Interpretagdes quando estiver em vigor:

- IAS 17 - Arrendamentos.

- IFRIC 4 - Determinacdo se um Acordo Contém
Arrrendamento.

- SIC-15 - Arrendamentos Operacionais — Incentivos.

- SIC-27 - Avaliagdo da Esséncia das Transagdes Envolvendo
a Forma Legal de Um Arrendamento.
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Descricdo

AlteragBes a IFRS 2
Classificagdo e Mensuragao
de TransacgGes de
Pagamento Baseado em
AcOes (em vigor para
exercicios iniciados a partir
de 19 de janeiro de 2018)

AlteragBes a IFRS 10 e IAS
28 Venda ou Contribuigdo
de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada
ou Controlada em Conjunto
(em vigor para exercicios
iniciados a partir de uma
data a ser determinada)

As alteragGes esclarecem o seguinte:

1. Ao estimar o valor justo de um pagamento baseado em
acdes liquidado a vista, a contabilizagdo dos efeitos das
condigBes de aquisicdo e de ndo aquisi¢do de direito
devem seguir a mesma abordagem de pagamentos
baseados em agbes liquidados em agdes.

2. Se uma lei ou regulamento fiscal requer que uma entidade

retenha um numero especifico de instrumentos de
patriménio igual ao valor monetério da obrigacgdo fiscal do
funciondario para atender ao passivo fiscal do funcionario
que é remetido para a autoridade fiscal (normalmente em
dinheiro), ou seja, o acordo de pagamento baseado em
agles tem uma ‘caracteristica de liquidagdo pelo valor
liquido”, esse acordo deve ser totalmente classificado
como um pagamento liquidado em agdes, desde que o
pagamento baseado em agdes tenha sido classificado
como liquidado em agBes, mas ndo incluido na
caracteristica de liquidag&o pelo valor liquido.

3. Uma modificagdo de um pagamento baseado em agbes

que muda a transacdo de liquidada a vista para liquidada
em agoes deve ser contabilizada da seguinte forma:

(i) o passivo original é baixado;

(ii) o pagamento baseado em ag@es e liquidado em agbes
é reconhecido ao valor justo do instrumento de
patrimonio na data da modificagcdo, na medida em
que os servigos tenham sido executados até a data de
modificagéo; e

(iii) qualquer diferencga entre o valor contabil do passivo
na data da modificagdo e o valor reconhecido no
patrimonio liquido deve ser imediatamente
reconhecido no resultado.

As alteragbes tratam de situagBes em que hd uma venda ou
contribuigdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou
controlada em conjunto. IAS 28 e IFRS 10

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e bancos - conta movimento

AplicagGes financeiras
Total

31/12/2017 31/12/2016

2.297 2.189
19.904 9.971
22.201 12.160

As aplicacdes referem-se a CDB - Certificado de Depdsito Bancario remuneradas a taxas
que variam de 92% a 100% do CDI - Certificado de Depdsitos Interbancarios.
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As informacdes das aplicagbes financeiras estdo a seguir detalhadas:

Instituicdo financeira 31/12/2017 31/12/2016
Banco Santander S.A. 8.268 2.230
Banco Brasil S.A. - 1.020
Banco ABC Brasil S.A. 37 -
Banco do Nordeste S.A. 8.006 5.117
Banco Pan S.A. - 503
Banco Safra 1.070 -
Banco Bradesco S.A. 318 49
Caixa Econdmica Federal 2.205 1.052
Total 19.904 9.971

4. APLICACOES FINANCEIRAS
Tipo de

Instituicdo financeira aplicacdo Rendimento 31/12/2017 31/12/2016
Aplicagdes financeiras vinculadas CDB 100% do CDI 4.170 1.569
Aplicagdes Financeiras 146 218
Total 4.316 1.787

Circulante - 1.569

Nao circulante 4.316 218

As aplicacdes financeiras vinculadas classificadas como mantidas até o vencimento sdo
utilizadas como garantia a contratos de empréstimos e financiamentos. As aplicacdes
referem-se a CDB - Certificado de Depdsito Bancario remuneradas a taxas que variam de
100% a 100,8% do CDI - Certificado de Depdsitos Interbancarios.

5. CONTAS A RECEBER

Duplicatas a receber

(-) provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Total

31/12/2017 31/12/2016
13.267 8.558
(1.565) (1.380)
11.702 7.178

A seguir, estdo demonstrados os saldos de contas a receber por idade de vencimento

A vencer

Vencidos até 30 dias
Vencidos de 31 até 60 dias
Vencidos de 61 até 90 dias
Vencidos de 91 até 180 dias
Vencidos ha mais de 180 dias
Total

31/12/2017 31/12/2016
7.765 6.457
3.072 498

833 109

4 26

28 88
1.565 1.380
13.267 8.558

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida para os recebiveis vencidos

hé mais de 180 dias.
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A movimentag&o do saldo da provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa é apresentada
a seguir

Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
AdicGes (1.380)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (1.380)
Adicdes (185)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.565)
ESTOQUES

31/12/2017 31/12/2016

Produtos acabados 71.917 38.946
Almoxarifado 18.238 16.308
Outros 660 -
(-) Provisdo para perdas (1.288) (797)
Total 89.527 54.457

O critério para constituicdo para perdas no almoxarifado considera os itens sem
movimentag&o ha mais de 360 dias, com excegdo dos itens dos grupos classificados como
estratégicos ou criticos que por sua importancia sdo considerados vitais para as atividades
da organizacdo. A movimentacdo desta provisdo estd a seguir apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
AdigGes (797)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (797)
Adigdes (491)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.288)

ATIVO BIOLOGICO

Representa o cultivo e plantio de cana-de-aclicar para abastecimento de matéria-prima

na producdo de aclicar e dlcool. O saldo do ativo bioldgico reflete os custos de plantio e de
formagdo das lavouras, subsequentemente ajustadas a valor justo.

A variacgdo do ativo bioldgico é como segue:

Ativo bioldégico em 31 de dezembro de 2015 51.754
Acréscimos relativos a plantagdo 180.039
Amortizagdo devido a colheita (172.912)
Perda decorrente de mudancga de valor justo dos ativos bioldgicos (1.116)
Ativo biologico em 31 de dezembro de 2016 57.765
Acréscimos relativos a plantacdo 191.565
Amortizagdo devido a colheita (182.801)
Perda decorrente de mudanga de valor justo dos ativos bioldgicos (7.424)
Ativo bioldgico em 31 de dezembro de 2017 59.105
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Principais premissas utilizadas na mensuragdo do valor justo

A avaliacdo do ativo bioldgico ao valor justo considera certas estimativas, tais como:
preco de mercado futuro da cana-de-aglcar, taxa de desconto, plano de colheita e volume
de produgdo, as quais estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados
futuros em decorréncia de variagGes. O quadro a seguir demonstra resumidamente os
principais pardmetros considerados no calculo do valor justo do ativo bioldgico:

31/12/2017 31/12/2016

Area estimada de colheita (hectares) 15.880 16.408
Produtividade média prevista (toneladas de cana /hectare) 107,48 103,96
Quantidade de acglcar total recuperavel - ATR por

tonelada de cana (em kg) 134,19 134,23
Valor do kg de ATR (em R$) 0,8543 0,8632

Além dos aspectos citados acima, para a determinacdo do valor justo das lavouras de
cana-de-aculcar, foram utilizadas as seguintes premissas:

e A metodologia utilizada na mensurag&o do valor justo é baseada na projecdo do fluxo
de caixa, considerando a quantidade de cana-de-aglcar a ser colhida, estimada de
acordo com a produtividade esperada da lavoura, e os respectivos pregos estimados da
cana-de-acucar.

e A produtividade é calculada por érea de plantagdo, em que cada uma possui
especificidades em relagdo a solo, material genético, clima, etc. O conjunto destas
caracteristicas, com base em dados histdricos, é determinante para a estimativa da
produtividade;

e Saidas de caixa sdo representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que
ocorra a transformac&o bioldgica da cana-de-aglcar (tratos culturais); (ii) custos com
corte, carregamento e transporte (CCT); (iii) custos de capital (custo da parceria
agricola e de maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre a producéo;

e Os custos de plantacdo sdo apurados com base no histdrico de custos da Companhia.
Os custos de terra propria sdo calculados com base em indices de custo de
arrendamento na regido Nordeste;

e A taxa de desconto corresponde ao custo médio ponderado do capital ("WACC” do
original em inglés *Weighted Average Cost of Capital”). O WACC é uma taxa de
desconto comumente utilizada na determinacdo do valor presente de ativos. Para o
célculo da WACC, foram utilizados a taxa de risco e o perfil de endividamento do setor
de aglcar e alcool no Brasil. O WACC utilizado no célculo do ativo bioldgico calculado
pelo método de fluxo de caixa descontado foi de 5,32% a.a. (2016: 8,07% a.a.),
liquido de impostos;

e As variagGes no valor justo das lavouras de cana-de-agUcar sdo registradas na rubrica
“Ativo Biolégico” no ativo circulante e tém como contrapartida a conta de “Ganho
(perda) decorrente de mudanga de valor justo dos ativos bioldgicos”, no resultado do
exercicio; e

e 0O modelo de projecao de fluxo de caixa e as premissas utilizadas na determinagdo do
valor justo total do ativo bioldgico representam a melhor estimativa da Administragéo
na data das demonstragdes financeiras e sdo revisados anualmente e, quando
necessario, ajustados.
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TRIBUTOS A RECUPERAR

31/12/2017 31/12/2016

ICMS a recuperar 6.950 15.063
PIS e COFINS 13.802 19.769
IRP] e CSLL 1.072 634
Outros 161 158
Total 21.985 35.624

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Aplicagéo financeira Tipo Rendimento 31/12/2017 31/12/2016
CTN Bando Bradesco CTN IGP-M 47.869 42.963
CTN Banco do Nordeste CTN IGP-M 22.900 20.251
Total 70.769 63.214

Refere-se a Certificados do Tesouro Nacional - CTN adquiridos nos exercicios de 2000 e
2003 para manutengdo de garantia de Contrato de Confissdo de Divida celebrado entre a
Companhia e os Banco do Nordeste e Banco Bradesco e ajustado pela variacdo do Indice
Geral de Precos do Mercado IGP-M, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas.

Em margo de 2003, a Empresa aderiu ao Plano Especial de Saneamento de Ativos - PESA
(securitizagdo) para os referidos contratos de confissdo de divida (ver nota explicativa
n2-12).

IMOBILIZADO
Taxa média
ponderada de 31/12/2017 31/12/2016
depreciagdo Depreciagdo
% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos 114.532 - 114.532 114.532
EdificagGes 4,13% 207.536 (110.221) 97.315 101.405
Maquinas, equipamentos e
instalagBes industriais 15,77% 130.068 (78.073) 51.995 43.896
Veiculos, maquinas e instalacdes
agricolas 19,00% 55.905 (37.202) 18.702 17.413
Méveis, utensilios e Instalagbes 15,15% 1.582 (908) 674 611
Obras em Andamento 4.760 - 4.760 1.817
Planta portadora (soqueira) 14,09% 226.489 (112.387) 114.102 108.452
Qutros 21,46% 366 (302) 64 86
Total 741.238 (339.093) 402.144 388.212

As soqueiras (lavouras de cana) correspondem as plantas portadoras que sdo
exclusivamente utilizadas para cultivar a cana de aglcar. A cana de aglcar ¢é classificada
como cultura permanente, cujo ciclo produtivo economicamente vidvel tem, em média, 10
cortes para as areas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as areas
irrigadas por sistemas de sulcos.
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A seguir, apresentamos a movimentacdo do imobilizado:

Saldos em 31/12/2015
AdigBes

Baixas

Depreciagao
Transferéncias

Saldos em 31/12/2016
Adigdes

Baixas

Depreciagao
Transferéncias

Saldos em 31/12/2017

Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

Méaquinas, Veiculos,
equipamentos  maquinas e Méveis,
e instalagdes instalacdes utensilios e Obras em
Terrenos Edificagdes industriais agricolas Instalacdes andamento Soqueira Outros Total
114.532 101.606 25.716 8.528 758 22.113 116.950 1.016  391.219
- 3.637 2.982 8.895 75 2.529 17.211 237 35.566
- (260) (281) (36) (131) (499) - (1.129)  (2.336)
- (4.488) (5.749) (162) (91) - (25.709) (38)  (36.237)
- 910 21.228 188 - (22.326) - -
114.532 101.405 43.896 17.413 611 1.817 108.452 86 388.212
- 457 14.565 2.493 168 4.258 30.005 1 51.948
- - (62) (55) - (1.315) - - (1.432)
- (4.547) (6.404) (1.149) (105) - (24.355) (23)  (36.584)
114.532 97.315 51.995 18.702 674 4.760 114.102 64  402.144

A Companhia realizou a andlise dos indicativos de “impairment” estabelecidos pelo CPC 01
(R1) - Redug&o ao valor recuperavel de ativos, e ndo identificou indicios de que o valor
liquido contabil do ativo imobilizado seja superior ao valor de realizagdo.

FORNECEDORES

Fornecedores de materiais
Fornecedores de servigos

Total

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
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Tipo

Capital de giro
Finame
Securitizagédo
Total

Circulante
N&o Circulante

31/12/2017 31/12/2016

19.268 15.530

1.619 1.196

20.887 16.726
Taxa média 31/12/2017 31/12/2016
10,78% a.a.- CDI - SELIC 155.858 99.050
7,97% a.a. 12.543 16.946
IGPM + 9,7% a.a. 96.942 97.457
265.343 213.453
95.297 55.734
170.046 157.719

As operacdes de empréstimos e financiamentos estdo garantidas por hipoteca de bens
moveis e imoveis, certificados do tesouro nacional, aplicacdes financeiras e penhor

agricola.

N&o hd compromissos por indices financeiros (covenants) nos contratos de empréstimos e
financiamentos da Companhia.

Os contratos de empréstimos mantidos preveem vencimento antecipado das dividas caso:

e Deixar de cumprir com as obrigacdes financeiras dos empréstimos;

e Sofrer protesto de divida liquida e certa ou sofrer medida ou evento que afete as
garantias ou os direitos dos contratos;

e Tiver sua faléncia ou insolvéncia decretada ou propuser plano de recuperagdo
extrajudicial ou judicial.
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A seguir estd apresentada a movimentacdo dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Encargos

Pagamento de principal

Pagamento de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Encargos

Pagamento de principal

Pagamento de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2017

245.839
51.740
24.465

(90.657)
(17.934)
213.453
120.124
17.854
(73.150)

(12.938)
265.343

Os montantes de longo prazo tém a seguinte composicdo por ano de vencimento:

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2030
Total

OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido
INSS sobre faturamento

Imposto de renda retido na fonte

Impostos retidos

Total

PARCELAMENTOS FISCAIS

Parcelamentos Lei n© 11.941/2009

Circulante
N&o circulante

31/12/2017

31/12/2017

25.670
67.948

9.456
15.847
12.878
26.204
12.043

170.046

31/12/2016

671
451
79

7.313
631
725

82

1.201

8.751

31/12/2017

31/12/2016

31.085

33.433

4.138
26.947

4.256
29.177

A Companhia aderiu ao parcelamento instituido pela Lei n®11.941/09, que trouxe a
possibilidade de liquidar, ou parcelar em até 180 meses, os débitos administrados pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil e os débitos para com a Procuradoria-Geral da

Fazenda Nacional.
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A movimentagdo desses parcelamentos estd a seguir apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 34.558
Amortizagdo (3.789)
Atualizacdo monetaria 2.664
Saldo em 31 de dezembro de 2016 33.433
Amortizagdo (4.050)
Atualizagdo monetaria 1.702
Saldo em 31 de dezembro de 2017 31.085

ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

31/12/2017 31/12/2016

Adiantamentos de Clientes 22.786 13.070

Referem-se aos principais clientes de aclicar da Companhia, os quais possuem a pratica
comercial de efetuarem adiantamentos para posterior recebimento dos produtos.

PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS E TRABALHISTAS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a provisdo para riscos fiscais e trabalhistas
apresentava a seguinte composigdo:

31/12/2017 31/12/2016

Riscos trabalhistas 4.398 4.662
Riscos fiscais 29.568 29.477
Total 33.966 34.139

Riscos trabalhistas

Referem-se a reclamacoes trabalhistas cujos principais pedidos sdo: horas extras, horas
“in itinere”, supressdo do intervalo intrajornada, adicional de periculosidade e adicional de
insalubridade. O montante provisionado reflete a estimativa de perda nos processos
existentes contra a Companhia, apresentada e analisada pelos assessores juridicos

Riscos fiscais
Referem-se a:

(a) Créditos de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, vendidos para terceiros no
montante de R$22.584;

(b) Auto de Infragdo de IRP] e CSLL lavrado pela Receitas Federal do Brasil referente ao
ano calendario de 2009 sendo objeto de contestacdo administrativa, no montante
R$3.080;

(c) Auto de infragdo lavrado pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS em anos
anteriores no montante de R$3.904, objeto de contestacgdo judicial.

Contingéncias passivas

A Companhia é parte integrante em diversas acdes de natureza fiscal, trabalhista e civel
no montante aproximado de R$20.071, cuja probabilidade de perda esta classificada pelos
assessores juridicos como possivel, ndo sendo portanto, necessaria a constituicdo de
provisdo para eventuais perdas.
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A movimentag&o da provisdo para riscos trabalhistas e fiscais é apresentada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2015 36.265
Atualizagdo 51
Reversdes (2.177)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.139
Atualizagdo 90
Reversbes (263)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 33.966

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 é composto por 52.680.801 agdes,
com valor nominal de R$1,00 cada, assim distribuidas:

Tipo Classe Quantidade % Valor

Ordinéarias 29.053.880 55,15% 29.054
Preferenciais “A" 797.558 1,51% 798
Preferenciais “B” 11.128.345 21,12% 11.128
Preferenciais “c” 11.701.018 22,21% 11.701
Total 52.680.801 100% 52.681

Reserva legal e de retengéo de lucros

A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

A reserva de retengdo de lucros é constituida com saldos remanescentes de lucros
acumulados, com a finalidade de atender ao plano de crescimento da Companhia.

Direito das acdes
As agdes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam das seguintes vantagens:

e Prioridade na distribuicdo de um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 8% ao ano,
sobre o valor nominal ou 25% sobre o lucro, prevalecendo o maior valor;

e Prioridade no reembolso do capital pelo valor nominal da agédo;

e Participagdo, em igualdade de condicbes com as acdes ordinarias, nos aumentos de
capital decorrentes da incorporagéo de reservas e lucros ou distribuigdo de fundos
disponiveis.

Dividendos
O dividendo apurado em relagdo ao exercicio de 2017 segue abaixo apresentado:

31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido do exercicio 9.180 31.625
(-) Reserva legal (5%) (459) (1.581)
(-) Reserva de incentivos fiscais (3.637) (7.471)
Base para determinagdo dos dividendos 5.084 22.573
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 1.270 5.643
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Conforme ata da Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de junho de 2016, a
Companbhia distribuiu dividendos adicionais no montante de R$ 5.635 referente ao
exercicio de 2015 os quais foram pagos em 2016.

Movimentacdo:

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Adigdo

Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Adigao

Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Reserva de reavaliagdo

1.646
11.278
(5.990)

6.934

1.270

(37)

8.167

Representada pelos incrementos no ativo imobilizado, liquido dos impostos diferidos,

decorrente das reavaliacdes do imobilizado da Companhia (Terrenos e Edificios) efetuadas
nos exercicios de 2000 e 2006, mediante laudos de avaliagdo da empresa Sarubbi
Engenharia de Avaliacdes Ltda. Sua realizacdo € calculada pelo método linear, mediante a
aplicagdo de taxas que levam em consideragdo a vida Util econdmica dos bens.

A movimentac&o da reserva de reavaliacdo estd a seguir apresentada:

Terrenos EdificagBes Total
Reavaliagdo _Tributo Reavaliagdo _Tributo Reavaliagdo _Tributo Liquido
Saldo em 31 de
dezembro 2015 76.453 (25.994) 70.150 (23.851) 146.603 (49.845) 96.758
(-) Realizagio - - (2.771) 942 (2.771) 942 (1.829)
Saldo em 31 de
dezembro 2016 76.453  (25.994) 67.379  (22.909) 143.832  (48.903) 94.929
(-) Realizacdo - - (2.771) 942 (2.771) 941 (1.830)
Saldo em 31 de
dezembro 2017 76.453 (25.994) 64.608 (21.967) 141.061 (47.962) 93.099

18. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Receita bruta de vendas
Dedugbes da receita bruta
PIS

COFINS

ICMS

Incentivos fiscais - ICMS
INSS

Outras

Receita liquida de vendas

31/12/2017 31/12/2016

277.950 300.482
(1.134) (52)
(5.217) (242)

(13.486) (31.877)
9.939 31.927
(7.892) (8.533)
(1.258) (723)

258.902 290.982

19. INFORMAGCOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NO RESULTADO

A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagéo das
despesas baseada na sua fungdo. As informagles sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstragdo do resultado estdo apresentadas a seguir:
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Natureza:

Insumos e gastos gerais de fabricagdo
Despesas com pessoal

Pecas e servigos de manutengdo
Servigos prestados

Depreciagdo

Manutengdes

Energia Elétrica

Processos trabalhistas e civeis
Aluguéis

Provisdes diversas

Impostos e taxas diversos

Despesas com vendas

Consultoria e assessoria

Cota Americana

Resultado na alienagdo de ativo imobilizado
Outras despesas

Total

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos
Despesas gerais e administrativas
Despesas comerciais

Outras - liquidas

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Receita de aplicagdes financeiras
Variacdes monetdrias ativas
Descontos obtidos

Outras

Subtotal

Despesas financeiras

Juros passivos

Descontos concedidos
VariagBes monetarias passivas
Outras

Subtotal

Resultado financeiro liquido

«®«
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31/12/2017 31/12/2016

(34.139) (46.442)
(115.435)  (118.482)
(7.425) (2.196)
(9.864) (11.785)
(36.584) (36.237)

(3.098) (1.460)
(8.840) (6.844)
(3.653) (4.198)
(5.417) (6.254)
(486) (1.380)
(713) (1.727)
(5.350) (5.845)
(2.426) (1.447)
3.841 2.389
119 263
(723) (284)

(230.193) _ (241.929)

(186.171)  (199.430)
(42.332) (40.811)
(5.350) (5.845)
3.660 4.157
(230.193) _ (241.929)

31/12/2017 31/12/2016

2.211 3.252
8.246 14.296
135 324
247 260
10.839 18.132

(16.972) (21.915)

(572) (613)
(3.864) (6.601)
(1.375) (794)

(22.783) (29.923)

(11.944) (11.791)
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21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
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Despesa de Imposto de renda e contribuicéo social

As despesas do imposto de renda e de contribui¢do social referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 est&o reconciliadas as aliquotas nominais, como
segue:

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 9.341 36.146
Aliquota nominal - % 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social nominais (3.176) (12.290)
Efeito do imposto de renda e da contribuicdo social
sobre diferencas permanentes:

Multas indedutiveis (23) (88)
Brindes e doacoes (48) (39)
Outras despesas indedutiveis (551) 425
Total antes do incentivo fiscal (3.798) (11.992)
Incentivo fiscal - SUDENE 3.637 7.471
Total do imposto de renda e da contribuigdo social (161) _(4.521)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

A Administragdo da Companhia adotou como pratica o reconhecimento dos efeitos
contabeis sobre os ativos e passivos diferidos, decorrentes de diferencas temporérias,
conforme exigido pelo CPC 32.

As provisdes foram calculadas a raz&o de 15% e adicional de 10% sobre a base de célculo
diferida para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.

A composicdo das provisGes para imposto de renda e contribuigdo social diferidas estd
apresentada a seguir:

31/12/2017 31/12/2016

ATIVO FISCAL DIFERIDO

IRP] e CSLL diferidos sobre diferencas tempordarias:

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 532 469
Provisdo para perdas no estoque 438 270
Valor justo do ativo bioldgico 2.307 -
Provisdo para contingéncias trabalhistas 1.495 1.585
Total 4.772 2.324

PASSIVO FISCAL DIFERIDO

IRPJ e CSLL diferidos sobre diferencas temporarias:

Valor justo do ativo bioldgico - (217)
Diferenca de taxas de depreciagéo (1.185) (1.252)
Reserva de reavaliagdo (47.960) (48.903)
Total (49.145) (50.372)
Efeito liquido (44.373) (48.048)
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PARTES RELACIONADAS

Mandacar( Comercial Ltda.

Mecanal Mecanizagdo Contr e Adm Ltda.
Control administracdo e participagdes Ltda.

Termo Elétrica do Vale do
S&o Francisco SA - TERMOVALE.
S&o Francisco administragdo e
participacoes Ltda.
Diretores
Pessoa fisica
Total

Remuneracdo da Administracé@o

«°
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Ativo Transacées
Débitos com
Empresas Ligadas Vendas

31/12/2017 31/12/2016 2017 2016
745 238 410 158

6 6 - -

10 9 - -

2 2 - -

2 1 - -

38 37 - -
6.967 6.967 - -
7.770 7.260 410 158

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 houve remuneracdo aos
administradores no total de R$5.925 a titulo de pro-labore.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Categorias dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados conforme as seguintes

categorias:

ATIVOS FINANCEIROS

Mantidos até o vencimento
Aplicagdes financeiras
Titulos e valores mobilidrios

Mensurados ao custo amortizavel
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Outros créditos

Partes relacionadas

PASSIVOS FINANCEIROS
Mensurados ao custo amortizével

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

31/12/2017 31/12/2016

20.887
265.343

A Companhia procedeu a avaliagdo dos valores de mercado de seus instrumentos
financeiros nas datas-bases de 31 de dezembro de 2017 e de 2016. Essa avaliagdo ndo

indica valores de mercado significativamente diferentes dos valores contébeis

1.787
63.214

12.160
7.178
4.681
7.260

16.726
213.453

reconhecidos. Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias

apropriadas de avaliagdo.
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Objetivos e politicas para gestéo de risco financeiro

Risco de crédito

Risco de crédito decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de
inadimpléncia de seus clientes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a
anadlise das situacdes financeira e patrimonial de suas clientes e acompanhamento
permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a
Companhia somente realiza operagdes com institui¢des financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de “rating”.

Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros e indexadores, que aumentam as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita
financeira relativa as aplicagSes financeiras e titulos e valores mobilidrios da Companhia. A
Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer “*hedge” contra este
risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de mercado com o objetivo
de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de derivativos para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administracdo estimou cenarios de variagdo no
CDI, IGP-M e SELIC (taxas de juros e de inflagdo que mais impactam em suas operagoes).
Para o cenario atual (contabil), foram utilizadas as taxas vigentes. Para o provavel, foram
utilizadas estimativas de mercado divulgadas nos relatérios emitidos pelo Banco Central do
Brasil para o exercicio de 2017. Essas taxas foram estressadas com aumento e reducdo
em 25% e 50%, servindo de pardmetro para os testes de sensibilidade de cenarios,
conforme demonstrado abaixo:

Taxa Saldo Cenério Cendrio Cenério Cendrio Cenario
Operagdo Risco Projetada  contdbil remotoI possivell Provdvel possivel II  remoto II
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
Ativos:
Aplicagdo financeira CDI 6,89% 24.220 25.054 25.472 25.889 26.306 26.723
Titulos e valores mobilidrios IGP-M 6,89% 70.769 73.207 74.426 75.645 76.864 78.083
Passivos:
Empréstimos e financiamentos
Securitizagdo IGP- M 4,23% 96.942 98.992 100.017  101.043 102.068 103.093
Capital de giro CDI 6,89% 34.039 35.212 35.798 36.384 36.971 37.557
Finame SELIC 6,25% 3.533 3.643 3.699 3.754 3.809 3.864

Risco de taxa de cdmbio

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas de
flutuagdes nas taxas de cdmbio que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos.

A Companhia ndo possui operacdes em moeda estrangeira, logo ndo existe impacto
cambial em suas demonstragdes financeiras.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com
relagdo aos fluxos efetivos de recebimentos e pagamentos.

A Administrag8o gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos
de caixa previstos e reais, da combinagdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros e pela manutengdo de proximo relacionamento com instituicdes financeiras,
com frequente divulgag&o de informacdes para suportar decisGes de crédito quando da
necessidade de recursos externos.
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24, INCENTIVOS FISCAIS

Os incentivos fiscais da Agrovale estdo a seguir apresentados:

Incentivo fiscal - SUDENE

Por estar localizada em area incentivada pela Superintendéncia de Desenvolvimento do
Nordeste - SUDENE, a Companhia, para o periodo de 01/01/2013 a 31/12/2022, goza
de incentivos fiscais com redugdo de 75% do imposto de renda n&o restituivel,
calculado sobre o lucro da exploragdo, referente a sua produgdo industrial de aclicar e
energia.

No exercicio de 2017, o montante do incentivo foi de R$3.637 (2016: R$7.471),
registrado na rubrica de “Incentivos fiscais” na demonstragd@o do resultado do
exercicio.

Por se tratar de incentivo para custeio, a parcela correspondente a estes incentivos é
reconhecida na rubrica de “Reserva de lucros - incentivos fiscais” no patriménio liquido
e podera ser usada para aumentar o capital social ou absorver prejuizos acumulados.

Crédito presumido de ICMS
Aclcar

Na venda de agucar, de acordo com o Decreto n2 13.780/2012 (RICMS-BA), art. 270,
VII, o crédito presumido é calculado sobre o valor do imposto destacado nas operagdes
da seguinte forma:

i) 75,3% (setenta e cinco virgula trés por cento) nas operagdes internas;
ii) 65% (sessenta e cinco por cento) nas operagdes interestaduais.

No exercicio de 2017, o montante desse incentivo foi de R$17.393 (2016: R$17.685),
registrado na rubrica de “Receita liquida”.

Alcool

Na venda de alcool hidratado, de acordo com o Decreto n2 10.936/2008, art. 12, I e II,
o crédito presumido é calculado sobre o a base de célculo da operagéo da seguinte
forma:

i) 14% (quatorze por cento) nas operagbes internas;

i) 7% (sete por cento) nas operagdes interestaduais.

Na venda de alcool anidro, de acordo com o Decreto n2 10.936/2008, art. 22,1, o
crédito presumido pode ser apurado nas saidas internas e interestaduais e é
determinado pelo calculo de R$0,205 por litro efetivamente vendido.

Para usufruir do crédito presumido incidente sobre o Alcool, a Companhia precisou
aderir aos seguintes condicionantes:

a) Instalagdo de medidores eletrénicos de vazdo para controle da produgdo, observado
o disposto no § 29;

b) Emiss&o de Nota Fiscal Eletrénica nas operacdes que realizar, em substituicdo a
emissdo de Nota Fiscal modelo 1 ou 1-A;

c) N&o apropriagdo de quaisquer outros créditos fiscais vinculados a produg&o de
AEHC ou de AEAC ou, ainda, da geragdo propria de energia;
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d) N&o possuir débito para com a fazenda estadual, cuja exigibilidade n3o esteja
suspensa;

e) Cumprimento das legislagdes trabalhista e ambiental;

f) Celebragdo de termo de acordo com a Secretaria da Fazenda, através da
Coordenagdo de Petrdleo e Combustiveis - COPEC.

No exercicio de 2017, o valor do incentivo foi de R$9.939 (2015: R$14.242),
registrado na rubrica de “Receita liquida”.

25. SEGUROS

As coberturas foram contratadas para cobrir eventuais sinistros nos ativos da Companhia,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes € a
orientagdo de seus consultores de seguros. A seguir o detalhamento dos itens segurados e
os respectivos valores das coberturas de seguros contratados pela Agrovale:

Vigéncia Valor de
Tipo Inicio Fim Riscos cobertos cobertura
Veiculos 30/11/2017 30/11/2018 Colisdo, Incéndio, roubo e furto, danos materiais a 50
terceiros, danos corporais, danos morais, morte e
invalidez.
Méaquinas e 05/07/2017 05/07/2018 Danos elétricos, responsabilidade civil, roubos e 358
Equipamentos furtos de bens.
Incéndio 22/03/2017 22/03/2018 Cobertura de incéndio no canavial de cana-de- 2.885
aglcar.
Total 3.293

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 05 de fevereiro de 2018, a Companhia emitiu a 12 emissdo de debéntures da classe
simples, ndo conversiveis em acdes da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos.

Foram emitidos 4.000 papéis com valor nominal de R$ 10.000, totalizando R$ 40.000.000,
com vencimento para 26 de dezembro de 2022 e remuneragdo de 100% CDI + 2,5% a.a.
27. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administragdo aprovou as demonstragdes financeiras e sua divulgagdo em 13 de abril de
2018.
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