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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Agro Indtstrias do Vale do Sao Francisco S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Agro Industrias do Vale do Sao Francisco S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Agro Industrias do Vale do Sdo Francisco S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administraciao pelas demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaborac¢ao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das demonstrag¢Ges financeiras, a nao
ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes Ltda., Rua Padre Carapuceiro, 910, 212, Ed. Acécio Gil Borsoi,
Recife, PE, Brasil, 51020-280, Caixa Postal 317
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Agro Industrias do Vale do Sao Francisco S.A.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequac@o das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou
condicOes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢ao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Recife, 26 de marco de 2024
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

BALANCO PATRIMONIAL
(Em milhares de reais - R$)

Nota Nota
ATIVOS explicativa 31/12/2023 31/12/2022 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2023 31/12/2022
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 143.632 185.927 Fornecedores 13 37.116 21.322
AplicacBes Financeiras 5 0 1.053 Empréstimos, financiamentos 14 103.809 89.709
Instrumentos Financeiros - Derivativos 10 6.036 0 Instrumentos Financeiros - Derivativos 10 0 5.424
Contas a receber de clientes 6 44.341 37.156 Obrigacdes sociais 15 15.801 15.853
Estoques 7 122.909 85.637 Obrigacdes tributarias 16 2.684 1.843
Tributos a recuperar 9 14.112 11.208 Parcelamentos fiscais 17 195 109
Outros créditos 11 22.135 16.770 Adiantamento de clientes 18 7.645 12.928
Ativos bioldgicos 8 163.540 138.639 Dividendos a pagar 20 12.442 2111
Total dos ativos circulantes 516.705 476.390 QOutras contas a pagar 3.632 3.466
Total dos passivos circulantes 183.324 152.765
NAO CIRCULANTE
Aplicag@es financeiras 5 46.845 32.139 NAO CIRCULANTE
Depdsitos judiciais 2.273 2.003 Empréstimos e financiamentos 14 243.566 263.399
Instrumentos Financeiros - Derivativos 10 10.965 Instrumentos Financeiros - Derivativos 10 0 930
Partes relacionadas 25 174 89 Parcelamentos fiscais 17 154 263
Outros créditos 11 1.247 2.334 Outras contas a pagar 4.304 4.417
Imobilizado 12 546.234 494.637 Tributos diferidos 24 48.871 40.021
Total dos ativos néo circulantes 607.738 531.202 Proviséo para riscos fiscais e trabalhistas 19 25.394 26.096
Total dos passivos ndo circulantes 322.289 335.126
PATRIMONIO LIQUIDO 20
Capital social 253.354 253.354
Reservas de capital 3.439 3.439
Reservas de reavaliacdo 74.747 78.988
Reservas de lucros 287.290 183.920
Total do patriménio liquido 618.830 519.701
TOTAL DOS ATIVOS 1.124.443 1.007.592 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.124.443 1.007.592

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. — AGROVALE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota
explicativa 2023 2022

OPERACOES CONTINUADAS
RECEITA LIQUIDA 21 533.701 543.753
Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos 8 40.756 (60.837)
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS 22 (358.810)  (346.126)
LUCRO BRUTO 215.647 136.790
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 22 (59.920) (61.297)
Despesas comerciais 22 (12.694) (8.560)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 22 21.832 20.462
Total (50.782) (49.395)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO 164.865 87.395
RESULTADO FINANCEIRO 23
Receitas financeiras 35.347 55.427
Despesas financeiras (64.748) (86.338)
Derivativos
Total (29.401) (30.911)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 24

E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 135.464 56.484
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes (2.887) (10.508)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (9.098) 14.885
Incentivos fiscais 2.363 6.464
Total (9.622) 10.841
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 125.842 67.325
LUCRO POR ACAO BASICO E DILUIDO- R$ 20 2,36 1,26

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

2 de 36



DocusSign Envelope ID: BE3DCD09-0BAA-4569-BF3B-7351AC0A56BD

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

2023 2022

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 125.842 67.325
Outros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 125.842 67.325

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhares de reais

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Lucro liquido do exercicio

Aumento de Capital com reservas

Reserva Legal

Transferéncia para reserva de incentivos fiscais

Dividendos minimos obrigatérios

Pagamento de Dividendos

Realizagdo da reserva de reavaliagao, liquida dos impostos
Constituicdes de reservas de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Lucro liquido do exercicio

Aumento de Capital com reservas

Reserva Legal

Transferéncia para reserva de incentivos fiscais

Dividendos minimos obrigatérios

Pagamento de Dividendos

Realizacdo da reserva de reavaliacao, liquida dos impostos
Constituigdes de reservas de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nota
explicativa

20
27
20

20
20

20
27
20

20
20

Reservas de lucros Lucros /
Capital Reserva Reserva de Incentivos Retengéo prejuizos
social de capital reavaliacao Legal fiscais de lucros acumulados Total

53.354 3.439 81.787 10.671 138.659 169.066 0 456.976
- - - - - - 67.325 67.325

200.000 (138.000) (62.000)
- - - 3.367 0 - (3.367) -
- - - - 66.757 0 (66.757) -
- - - - - 0 0 0
(4.600) 0 (4.600)
- - (2.799) - - - 2.799 -
- - - - - 0 -
253.354 3.439 78.988 14.038 67.416 102.466 0 519.701
- - - - - - 125.842 125.842
- - - - 0 -
- - - 6.292 - - -6.292 -
- - - - 101.394 0 (101.394) 0
- - - - - 0 0 -
- - - - (20.600) (6112) (26.712)
- - (4.241) - - - 4.241 -
- - - - - 16.285 (16.285) -
253.354 3.439 74.747 20.330 168.810 98.151 0 618.831
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. — AGROVALE

DEMONSTRAC,AO DOS FLUXOS DE CAIXA
Em milhares de reais

Nota
explicativa 2023 2022
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 135.464 56.484
Ajustes de
Depreciagoes 11 57.882 63.670
Resultado na alienagéo de ativo imobilizado 22 1.721 979
Colheita de ativos biolégicos 8 193.652 144.366
Ajuste valor justo dos ativos biolégicos 8 (40.757) 60.837
Perda Ajuste a valor justo instrumento financeiro 14 (15.426) (20.603)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa 6 9) 6
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos 13 45,578 55.268
Encargos financeiros sobre parcelamentos 17 a4 41
Provisao (reverséo) para perdas em estoques 7 388 49
Constituicdo (Reversao) de provisdo para riscos fiscais e trabalhistas 19 (393) 478
Redugdo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes (7.194) (412)
Estoques (36.884) 17.559
Tributos a recuperar (2.904) (688)
Outros créditos (22.366) (16.006)
Depésitos judiciais (252) 233
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 15.794 (8.455)
Obrigacgdes tributarias 841 (4.581)
Obrigacdes sociais (52) 1.462
Parcelamentos fiscais 17 (22) (182)
Adiantamento de clientes (5.283) (8.511)
Outras contas a pagar 7.044 3.133
Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Juros sobre empréstimos pagos 13 (35.855) (40.384)
Imposto de renda e contribuigcdo social pagos (624) (4.044)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 290.387 300.699
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Formagao de ativos biolégicos 8 (177.796) (186.858)
Aquisicdo de imobilizado 11 (111.206) (101.158)
Recebimento na alienagéo de imobilizado 1.895 302
AplicagGes financeiras (13.653) 10.436
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (300.760) (277.278)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstimos e financiamentos 13 125.634 40.368
Amortizacéo de empréstimos e financiamentos 13 (141.090) (91.802)
Empresas ligadas (85) 7.452
Pagamento de dividendos 20 (16.381) (27.055)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (31.922) (71.037)
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, LIQUIDOS (42.295) (47.616)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 185.927 233.543
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4 143.632 185.927
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (42.295) (47.616)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1.

1.1

2

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

INFORMACOES GERAIS

A Agro Industrias do Vale do Sao Francisco S.A. - AGROVALE (“Companhia” ou “Agrovale”), é uma
sociedade por agoes de capital fechado, CNPJ 13.642.699/0001-35, fundada em 19 de setembro de
1972, com sede em Juazeiro, estado da Bahia, e possui como atividade social a exploracao agricola,
fabricacdo e o comércio de acticar, etanol e a cogeracao e comercializacio de energia elétrica.

A Agrovale tem como controladora a Mandacaru Comercial Ltda. com sede em Juazeiro - BA.

Os membros da Administracio da Companhia examinaram o conjunto das demonstragdes financeiras,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, e concluiram que as referidas demonstragoes
financeiras traduzem com propriedade sua posicao patrimonial e financeira e aprovaram sua emissao
e divulgacao em 26 de marco de 2024.

Conflito entre Russia e Ucrania e Oriente Médio

Em decorréncia dos atuais conflitos entre a Russia e Ucrania, e Oriente Médio, a Companhia monitora
continuadamente os seus efeitos, diretos e indiretos, refletidos na sociedade e na economia, com o
objetivo de avaliar os eventuais impactos e riscos para os seus negocios.

A administracao vem acompanhando os desdobramentos e eventuais impactos em suas operacoes.
Dentre essas acOes, destaca-se:

(i) Até o presente momento, a Agrovale nao identificou nenhum risco de curto e longo prazo, de
uma possivel interrupcdo ou escassez no fornecimento de insumos para as suas atividades
industriais;

(ii) Na anélise da Agrovale , ndo existem riscos relevantes para os demais nutrientes utilizados nas
lavouras de cana-de-agucar, uma vez que os fornecedores estdo distribuidos em diferentes
regides ao redor do mundo.

(iii) Os pregos dos insumos, que no inicio do conflito da Ruassia e Ucrania encontravam-se em
patamares elevados, tém se reduzido em razao de maior oferta mundial, vem se normalizando a
cada dia, e ndo devem impactar de forma significativa os custos de formagao e tratos culturais
das lavouras para a proxima safra. A guerra entre Israel e Hamas, iniciada em outubro de 2023,
também nao teve influéncia nos mercados mundiais. Os valores das commodities agricolas se
encontram em niveis considerados favoraveis e podem compensar eventual aumento de custos,
diminuindo eventuais impactos nas margens.

Riscos atrelados as mudancas climaticas e a estratégia de sustentabilidade

Entendemos que a tematica “mudancas climaticas” é um dos maiores desafios da sociedade
atual. E sob essa visao a Companhia vem investindo em estratégias produtivas sustentaveis
voltadas a economia verde e desenvolvimento de baixo carbono. A exemplo, temos a
certificacdo de Titulo Verde (“Green Bond”) que demonstra que estamos em alinhamento
com ODS 7 — Energia limpa e acessivel e o ODS 13 - Acdo Contra a Mudanca Global do
Clima).

A totalidade da cana-de-actcar da utilizada na fabricacao de produtos da Companhia é proveniente de
lavouras proprias da Companhia. Situada na regiao do Vale do Sao Francisco, a lavoura de cana-de-
agtcar da Companhia é 100% irrigada, garantindo assim uma safra sem grande dependéncia das
situagbes climaticas.
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1.3

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As areas ndo cultivadas por cana-de-acgicar, que correspondem a 46,1%, sao compreendidas por areas
de vegetacgao nativa do ecossistema caatinga, em condicio preservada. Distribuidas, em cerca de: 25% -
reserva legal; 4% - Area de Preservacdo Permanente; 17% - remanescente de vegetacao nativa.

A Companhia, desenvolve um programa denominado de “VIVEIRO DE MUDAS NATIVAS” onde
realiza a producdo de mudas cuja missao é o repovoamento das espécies de flora nativa do ecossistema
caatinga em areas de preservacao florestal, por meio da doacdo voluntaria a sociedade civil sejam
pessoas fisicas ou juridicas, 6rgados publicos, associacoes e/ou ONG’s ambientalistas. Desde o inicio do
programa, 2009, foram produzidas mais de 1.000.000 mudas, estimando-se a recuperagao de cerca de
300 hectares/ano da flora nativa do ecossistema caatinga.

O ano de 2023 foi marcado por grandes volumes de chuvas no Sul e Sudeste e escassez no Nordeste
em funcdo do fenémeno El Nifio, entretanto a Agrovale diferentemente de outras empresas do
agronegdcio, nao sofreu perdas ou frustacio de safras, por ter 100% da sua lavoura de cana-de-agticar
éirrigada.

Reforma Tributaria sobre o consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (“EC”) no 132, que
estabelece a Reforma Tributaria (“Reforma”) sobre o consumo. Varios temas, inclusive as
aliquotas dos novos tributos, ainda estdo pendentes de regulamentacdo por Leis
Complementares (“LC”), que deverao ser encaminhadas para avaliacdo do Congresso Nacional
no prazo de 180 dias.

O modelo da Reforma estd baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias,
uma federal (Contribuicdo sobre Bens e Servicos — CBS) e uma sub-nacional (Imposto sobre
Bens e Servicos (IBS)), que substituira os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo (“IS”) — de competéncia federal, que incidira sobre a
producao, extracdo, comercializagdo ou importacdo de bens e servicos prejudiciais a satide e ao
meio ambiente, nos termos de LC.

Havera um periodo de transicao de 2024 até 2032, em que os dois sistemas tributarios — antigo
e novo — coexistirdo. Os impactos da Reforma na apuracao dos tributos acima mencionados, a
partir do inicio do periodo de transicdo, somente serdo plenamente conhecidos quando da
finalizacdo do processo de regulamentacdo dos temas pendentes por LC. Consequentemente,
nao ha qualquer efeito da Reforma nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2023.

1.4 Decisao do STF — eficacia da coisa julgada em matéria tributaria

Em 08 de fevereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal no Brasil concluiu o julgamento relativos aos
Temas 881 e 885, que discutem os efeitos da coisa julgada. A Companhia, com apoio de seus
assessores juridicos, revisou o impacto em suas operacoes e constatou ndo ser parte em nenhum
processo com tributo que nao esteja sendo recolhido em razdo de decisdo passada transitada em
julgado, portanto, nao tera nenhum ajuste material de provisao em funcao das decisoes proferidas.

7 de 36



DocusSign Envelope ID: BE3DCD09-0BAA-4569-BF3B-7351AC0A56BD

2.3

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E POLITICAS CONTABEIS
MATERIAIS

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos, as orientacbes e interpretacoes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam todas as informacOes relevantes proprias das
demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestdo. Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, exceto por determinados instrumentos financeiros derivativos, ativos biol6gicos mensurados
pelos seus valores justos e ativo imobilizado esta avaliado com reavaliacdo (custo atribuido).

Moeda funcional e de apresentaciao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). A Administracdo da Companhia
definiu a moeda corrente do Brasil, o real (R$), como sua “Moeda Funcional”, sendo esta premissa
utilizada na preparacao das demonstragoes financeiras.

As transagGes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional
em vigor na data da transacdo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sdo convertidos a taxa de cimbio da moeda funcional em vigor na data do balanco.

Itens n3o monetarios mensurados com base no custo historico em moeda estrangeira sdo convertidos
utilizando a taxa de cimbio em vigor nas datas das transagGes iniciais. Itens n3o monetarios
mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sao convertidos utilizando a taxas de cambio em
vigor na data em que o valor justo foi determinado.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
Alteracoes adotadas pela Companhia

As seguintes alteragdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 01 de
janeiro de 2023.

Alteracao ao IAS 1/CPC 26(R1) e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacao de
politicas contabeis: alteracdo do termo "politicas contabeis significativas”" para "politicas
contibeis materiais". A alteracdo também define o que é "informagdo de politica contabil
material”, explica como identifica-las e esclarece que informacgdes imateriais de politica contabil
nao precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem obscurecer as informagoes
contébeis relevantes. O "IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements", também
alterado, fornece orientacao sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgacoes de
politica contéabil.

Alteracao ao IAS 8/CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacido de Erro: a alteracao esclarece como as entidades devem distinguir as mudancas
nas politicas contdbeis de mudangas nas estimativas contibeis, uma vez que mudangas nas
estimativas contabeis sdo aplicadas prospectivamente a transacgoes futuras e outros eventos
futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente
atransagoOes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual.
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AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

AlteracgGes nao tiveram efeitos nas contas de 2023.
Instrumentos financeiros derivativos

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo quando a Companhia assume
direitos contratuais de receber caixa ou outros ativos financeiros de contratos nos quais sao parte.
Ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber caixa atrelados ao ativo financeiro
expiram ou foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios para terceiros. Ativos e passivos
sao reconhecidos quando direitos e/ou obrigagoes sdo retidos na transferéncia pela Companbhia.

Passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia assume obriga¢es contratuais para
liquidacao em caixa ou na assuncao de obrigacoes de terceiros através de um contrato no qual é parte.

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo e sdo baixados quando sao quitados,
extintos ou expirados. Os instrumentos financeiros que posteriormente ao reconhecimento inicial
venham a ser mensurados pelo custo amortizado sdo mensurados através da taxa efetiva de juros. As
receitas e despesas de juros, a variacdo monetaria e a variacdo cambial, deduzidas das estimativas de
perda por nao recebimento de ativos financeiros, sdo reconhecidas quando incorridas na
demonstracao de resultado do exercicio como “Resultado financeiro”.

Ativos e passivos financeiros somente sdo apresentados pelos seus valores liquidos se a Companhia
deteve o direito incondicional de compensar tais valores ou liquida-los simultaneamente, bem como
ter

a intencdo de fazé-lo. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia manteve os seguintes
instrumentos financeiros os quais foram classificados como custo amortizado: Caixa e equivalentes de
caixa, Aplicacoes financeiras, Contas a receber, Outros créditos, Fornecedores, Partes relacionadas,
Outras contas a pagar e Empréstimos e financiamento estdo mencionadas na nota explicativa n° 14.

“Impairment” de ativos financeiros

Para as contas e titulos a receber, a Companhia adotou uma abordagem simplificada e realizou o
calculo de perda esperada, tomando como base a expectativa de risco de inadimpléncia que ocorre ao
longo da vida do instrumento financeiro. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdo que é
baseada em seu histérico de perdas de créditos, ajustada a fatores prospectivos especificos do
ambiente econdmico na qual atua e por qualquer garantia financeira relacionada ao recebivel.

A Companhia reavaliard a cada data de apresentacdo de suas informagbes contdbeis se os ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado devem ser submetidos a “impairment”.
Uma perda por “impairment” é reconhecida em relacdo a determinado ativo financeiro na ocorréncia
de um ou mais eventos que impactem negativamente os seus fluxos de caixa futuros estimados.

Perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito real nos
altimos 3 anos.

Estoques
Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o0 menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagio e condigdo sdo contabilizados da
seguinte forma:
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e  Matérias primas: custo de aquisi¢do segundo o custo médio, liquido dos impostos compenséveis
quando aplicavel; e valor justo dos ativos biol6gicos na data do corte, liquido dos custos de venda.

e  Produtos acabados e em elaboragio: custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela
proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade operacional
normal.

e  Almoxarifado: custo de aquisicao segundo o custo médio, que nao excede o custo de reposi¢ao, os
quais sdo baixados como custo da produc¢ao por ocasido do consumo ou obsolescéncia.O valor
realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negocios, menos os custos
estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para a realizacao da venda.

Quando necessério, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de
desvalorizacdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.

Impostos sobre o lucro
Impostos correntes

Quando da existéncia de lucros tributaveis, as provisdes para imposto de renda e contribui¢ao social
sdo constituidas as aliquotas de 15% (quinze por cento), mais adicional de 10% (dez por cento), e 9%
(nove por cento), respectivamente, sobre o lucro tributavel, ajustado pelas adigbes e exclusoes
admitidas.

A provisdo para imposto de renda e contribuicao social estd baseada no lucro tributavel do exercicio
que difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado porque exclui receitas ou despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou nio dedutiveis
de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada com base
nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

Os adiantamentos de imposto de renda e de contribuicdo social efetuados durante o exercicio sao
registrados no ativo circulante, e sio compensados com o imposto de renda e a contribuicio a pagar
registrados no passivo circulante.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 277, a Companhia goza de incentivos fiscais. Quando da
existéncia de lucros, a parcela do incentivo fiscal é reconhecida no resultado do exercicio e ao final do
exercicio social é destinada a uma reserva de lucros - incentivos fiscais, a partir da conta de lucros
acumulados.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias
no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracoes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragio do lucro tributavel.

Os impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados com base nas aliquotas previstas na legislacao
tributaria vigente no final de cada exercicio no qual se espera que seja liquidado/realizado.

Os impostos correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado ou diretamente no patriménio
liquido.
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Ativos biolégicos

O CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola abrange o tratamento contabil das atividades que
envolvem ativos biolégicos (tais como plantacoes de cana-de-aciicar) ou produtos agricolas (na época
da colheita). Os ativos biologicos e os respectivos produtos agricolas devem ser reconhecidos ao valor
justo menos as despesas estimadas no ponto de venda. A metodologia adotada pela Companhia para
satisfazer essa exigéncia de calculo é a avaliagdo economica e financeira do ativo bioldgico de cana-de-
actcar (planta de producao) através do fluxo de caixa descontado para o préoximo ano. As principais
premissas utilizadas para determinar o valor justo do ativo biologico sao as seguintes: estimativas de
producao e de produtividade por area, quantidade de actcar (sacarose) por tonelada de cana-de-
acucar, preco do acudcar, custos de manutencao dos canaviais, gastos com frete, colheita e transporte,
além de taxas de juros.

A variac¢ao no valor justo do ativo biologico, realizada e nao realizada, menos seus efeitos tributérios,
foi reconhecida no resultado na rubrica “Ganho (perda) decorrente de mudanca de valor justo dos
ativos biologicos”. A parcela realizada é proveniente do consumo da porg¢ao do valor justo alocado aos
estoques.

As terras proprias nas quais os ativos biologicos sdo produzidos sdo contabilizadas no ativo
imobilizado.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se aproxima
do correspondente valor de custo de formacdo até aquele momento, especialmente quando uma
pequena transformacio bioldgica ocorre desde o momento inicial ou quando ndo se espera que o
impacto dessa transformagio sobre o prego seja material e, nesses casos, os gastos incorridos podem
permanecer avaliados ao custo.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo, formagdo, construcao ou
reavaliacdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel
(“impairment”) acumulados, quando aplicavel.

O custo abrange o preco de aquisicdo, os juros incorridos no financiamento de imobilizado durante a
construgao e todos os outros custos diretamente relacionados ao transporte do ativo imobilizado até o
local e sua colocacao em condicoes de operacdo na forma pretendida pela Administragao.

A depreciacdo dos ativos inicia-se quando estdo prontos para uso pretendido na mesma base dos
outros ativos imobilizados. E reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo, pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o valor residual apds sua vida util seja integralmente
baixado (exceto para terrenos e imobiliza¢oes em andamento que nao sofrem depreciagio). A vida til
estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sao revisados no final de cada balanco
patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. As
taxas anuais de depreciacio estdo mencionadas na nota explicativa n° 12.

A baixa de um item do imobilizado ocorre apds alienacdo ou quando nao ha beneficios econémicos
futuros resultante do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas decorrentes de alienacGes sdo

determinados pela comparacdo com o valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracao do resultado
na conta “Outras (despesas) receitas operacionais liquidas”.

Reparos e manutencao sao apropriados ao resultado durante o exercicio em que sao incorridos.
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As lavouras de cana (soqueiras) sdo consideradas plantas portadoras nos termos do CPC 29 (Ativo
Bioldgico) e CPC 27 (Ativo imobilizado) e sdo registradas pelo custo menos depreciacdo acumulada e
“impairment”. Sua depreciagdo é calculada com base na colheita e considera a vida 1til das lavouras
que, em média, geram 10 cortes para as areas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as
areas irrigadas por sistemas de sulcos.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (“impairment”)

Os bens do imobilizado e outros ativos nao circulantes sao avaliados anualmente para identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos ou alteracoes significativas nas
circunstancias indiquem que o valor contabil pode néao ser recuperavel. Quando aplicavel, ocorrendo
perda decorrente das situacoes em que o valor contabil do ativo ultrapasse o valor recuperavel,
definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo, esta é
reconhecida no resultado do exercicio. Nao teve efeito no resultado do exercicio.

Provisoes
Geral

As provisoes sao reconhecidas para toda obrigacio presente (legal ou presumida) resultante de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacao seja provavel.

O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideragoes requeridas para liquidar a
obrigacdo no final de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacao.
Quando a provisdo é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacao, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios economicos requeridos para a liquidacao de uma provisao sao
esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

Provisoes para riscos fiscais e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. As provisoes sdo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de
recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacio e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevincia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracGes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos, classificados no circulante e nao circulante, obedecem ao prazo de
realizacdo ou de exigibilidade. Esses demais ativos e passivos estdo apresentados pelo valor de custo ou
realizacdo e por valor conhecido e calculavel, respectivamente, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos, os encargos e variacoes monetarias e cambiais.

Apuracao do resultado e reconhecimento de receita

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.
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A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolugoes, descontos comerciais concedidos ao comprador e outras deducdes
similares, se houver.

Vendas de produtos

A receita de vendas de produtos é reconhecida quando a obrigacao de performance é cumprida pela
Companbhia e os produtos sao entregues e estdo sob o controle do comprador.

Demais receitas

As demais receitas, despesas e custos sao reconhecidos quando incorridos e/ou realizados de acordo
com o regime de competéncia. O resultado inclui os rendimentos, os encargos e as variagoes
monetarias e cambiais, a indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e nao
circulantes e, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de
realizacdo.

Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao
Est4 calculado com base na quantidade média ponderada das a¢des disponiveis na data do balango. No

caso da Companhia, o basico por ac¢io ¢ igual ao lucro diluido por acao, pois nao ha efeitos diluidores
em acoes na Companbhia.

ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A preparacgio das demonstracodes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracio da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas
transacoes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informacoes
sobre dados de suas demonstracoes financeiras.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préoximo exercicio social, estdo
contemplados a seguir:

Valor justo dos ativos biologicos

Representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual é
determinado por meio da aplicacio de premissas estabelecidas em modelos de fluxos de caixa
descontados para 11 meses.(Nota 8).

Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos

A Companhia reconhece provisdes para situagdes em que é provavel que valores adicionais de
impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questoes for diferente dos valores

inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetarao os ativos e passivos fiscais atuais e
diferidos no exercicio em que o valor definitivo for determinado.
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Provisao para contingéncias

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. As provisoes para
contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao
estabelecidas e atualizadas com base na avaliacdo da administracao, fundamentada na opinido de seus
assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Créditos de descarbonizaciao

A Companhia é credenciada pela ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo) no programa RenovaBio de
geracido de créditos de descarbonizacdo Cbios. Estdo devidamente cadastradas na plataforma do
Serpro para gerar pré Cbios com a venda de etanol. No periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2023, a Companhia realizou a venda de 65.381 Cbios na Bolsa de Valores do Brasil (B3),
com receita liquida de R$ 8.258 (Em 31 de dezembro de 2022 — R$ 6.630 — equivalentes a 63.773
Cbios). A comercializacdo de Cbios é feita através de leilao na B3 (Brasil, Bolsa e Balcao). Geralmente,
as distribuidoras de combustiveis sdo as principais compradoras, por que possuem metas de aquisicao
estabelecidas pelo Renovabio. O reconhecimento da receita pela venda dos Cbios como outras receitas
operacionais e os tributos incidentes sobre a venda sdo contabilizados em outras despesas
operacionais. Em 31 de dezembro de 2023, existiam 2.816 CBIOs (em 2022 existiam 11.062 CBIOs)
escriturados e registrado a valor realizavel liquido, representado por R$ 111, cuja expectativa de
realizacdo é de 12 meses.

Perda estimada com créditos de liquidacio duvidosa

As perdas pela reducio ao valor recuperavel associada ao risco de crédito sobre os ativos
financeiros sdo calculadas com base na expectativa futura de perda, considerando a situacao
individual dos clientes. Sao estimadas usando uma matriz de provisao com base nas perdas reais,
considerando a idade de vencimento, ajustadas com base nos titulos vencidos ha mais de 180 dias,
além de uma avaliacdo do curso atual e projetado dos recebimentos.

Reducéo ao valor realizavel de estoques

A Companhia mantem a politica para provisao dos estoques obsoletos dos itens que estdo sem
movimentagdo periodo acima de 360 dias. Quando necessério, os estoques sao deduzidos de provisao
para perdas, constituida em casos de desvalorizacgio, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario
fisico.

Vida 1til do Ativo Imobilizado

Os Itens do imobilizado sao mensurados pelo custo histérico de aquisicao, formagdo, construgido ou
reavaliacdo, deduzido de depreciacio acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(“impairment”) acumulados, quando aplicivel. A Comanhia faz o teste recurabilidade
(“impairment”), anualmente .

As lavouras de cana (soqueiras) sao consideradas plantas portadoras nos termos do CPC 29 (Ativo
Biolégico) e CPC 27 (Ativo imobilizado) e sao registradas pelo custo menos depreciacao acumulada e
“impairment”. Sua depreciacdo é calculada com base na colheita e considera a vida 1til das lavouras
que, em média, geram 10 cortes para as areas irrigadas por sistemas de gotejamento e 6 cortes para as
areas irrigadas por sistemas de sulcos.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Caixa e Bancos - conta movimento 1.549 1.345
Aplicacoes financeiras 142.083 184.582
Total 143.632 185.927

Em 31 de dezembro de 2023, as aplicacoes financeiras de curto prazo referem-se a certificados de
depositos bancarios (CDB), remunerados a taxas de 100,7% da variacdo do CDI (2022 98% %), sendo
de alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um
insignificante risco de mudancas de valor.

APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicacoes financeiras a seguir apresentadas sao classificadas como custo amortizado:

Tipo de
Instituicio financeira aplicacao Rendimento 31/12/2023 31/12/2022
100,7% do
Aplicacoes financeiras vinculadas CDB CDI 46.845 33.192
Total 46.845 33.192
Circulante - 1.053
Nao circulante 46.845 32.139

As aplicagbes financeiras vinculadas s3o utilizadas como garantia a contratos de empréstimos e
financiamentos. As aplica¢Ges referem-se a CDBs — Certificado de Depo6sito Bancérios, remuneradas a
taxas que variam em 2023 entre 100,5% a 106% do CDI (92% a 106% do CDI, em 2022) — Certificado
de Depositos Interbancarios.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2023 31/12/2022

Duplicatas a receber Mercado Interno 32.699 37.312
Duplicatas a receber Mercado Externo 11.789

(-) perdas de crédito esperadas (147) (156)
Total 44.341 37.156

A seguir, estdo demonstrados os saldos de contas a receber por idade de vencimento:
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31/12/2023 31/12/2022
A vencer 42.168 36.960
Vencidos até 30 dias 1.367 43
Vencidos de 31 até 60 dias 784 -
Vencidos de 61 até 9o dias 3 42
Vencidos de 91 até 180 dias 18 111
Vencidos ha mais de 180 dias 147 156
Total 44.487 37.312

A Companhia mensura a perda estimada em créditos de liquidacao duvidosa de contas a receber de
clientes em um valor equivalente & PCE (Perdas de crédito esperadas). As perdas de crédito esperadas
sobre as contas a receber de clientes sdo estimadas usando uma matriz de provisdo com base nas
perdas reais, considerando a idade de vencimento em uma analise da posicao financeira atual do
devedor, PCE ajustadas com base nos titulos vencidos h4a mais de 180 dias, além de uma avaliacdo do
curso atual e projetado dos recebimentos. Considerando as premissas acima, as perdas esperadas de
crédito em 31 de dezembro de 2023 consistem em R$ 147 (2022 - R$156). A Companhia ndo mantém
nenhum titulo como garantia de contas a receber.

A movimentacao do saldo da provisao para créditos de liquidagio duvidosa é apresentada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (150)
Constituigao (6)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (156)
Reversao 9

Saldo em 31 de dezembro de 2023 (147)

7. ESTOQUES

31/12/2023 31/12/2022
Produtos acabados 68.696 46.512
Almoxarifado 56.371 40.895
(-) Perdas estimadas em estoque (2.158) Ga.770)
Total 122.909 85.637

Por extrategia da Companhia houve um escalonamento na programacao de vendas de seus produtos
gerando assim um aumento no saldo de estoque no final de 2023.

A Companhia também antecipou a compra de materiais de consumo a serem aplicados nos
apontamentos industriais e agricolas elevando assim o saldo da conta de Almoxarifado.

O critério para constituicdo para perdas no almoxarifado considera os itens sem movimentacao ha
mais de 360 dias, com excec¢ao dos itens dos grupos classificados como estratégicos ou criticos que por
sua importancia sao considerados vitais para as atividades da organizacio. A movimentacao desta
provisao esta a seguir apresentada:
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Saldo em 31 de dezembro de 2021
Constituicao
Saldo em 31 de dezembro de 2022
Constituicao
Saldo em 31 de dezembro de 2023

ATIVOS BIOLOGICOS

(1.721)

“49)

(1.770)
(388)

(2.158)

Representa o cultivo e plantio de cana-de-agtcar para abastecimento de matéria-prima na produgao de
agucar e alcool. O saldo do ativo biologico é composto pelo custo de formagao das lavouras e da
diferenca do valor justo sobre os custos de formacgao, sem considerar as terras em que estas lavouras se
encontram. As lavouras de cana-de-actcar estao localizadas no municipio de Juazeiro - BA.

A variacao do ativo bioldgico é como segue:

Acréscimos relativos a tratos culturais

Amortizacao devido a colheita

Mudanca do valor justo menos custos estimados de venda
Ativo biolégico em 31 de dezembro de 2022

Acréscimos relativos a tratos culturais

Amortizacao devido a colheita

Mudanca do valor justo menos custos estimados de venda
Ativo biolégico em 31 de dezembro de 2023

Principais premissas utilizadas na mensuracao do valor justo

186.859
(144.366)
(60.837)
138.639
177.797 |
(193.652)
40.756
163.540

A avaliacao do ativo bioldgico ao valor justo considera certas estimativas, tais como: preco de mercado
futuro da cana-de-agticar, taxa de desconto, plano de colheita e volume de produtividade, as quais
estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia de variagoes,
conforme divulgado na nota explicativa n° 2.7 . O quadro a seguir demonstra resumidamente os
principais parametros considerados no calculo do valor justo do ativo biol6gico:

Lavouras de cana-de-acacar

31/12/2023 31/12/2022

Impacto no valor justo dos
ativos bioldgicos

Area estimada de colheita (hectare) 15.172
Produtividade prevista (tons de  cana/hectares 121
Quantidade actcar total recuperavel - ATR (kg) 130
Valor do Kg de ATR (ii) 1,55

14.127
109,69
131,19

1,5211

Aumenta a premissa, aumenta o
valor justo
Aumenta a premissa, aumenta o
valor justo
Aumenta a premissa, aumenta o
valor justo
Aumenta a premissa, aumenta o
valor justo

Além dos aspectos citados acima, para a determinacao do valor justo das lavouras de cana-de-actcar,

foram utilizadas as seguintes premissas:
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e A metodologia utilizada na mensuracao do valor justo é baseada na projecao do fluxo de caixa,
considerando a quantidade de cana-de-actcar a ser colhida, estimada de acordo com a
produtividade esperada da lavoura, segregada em anos de plantio, e os respectivos precos
estimados da cana-de-actcar. Para isso, considera-se uma média ponderada de ciclo de
producao de sete anos.

e A produtividade é calculada por area de plantacao, em que cada uma possui especificidades em
relacdo a solo, material genético, clima, etc. O conjunto destas caracteristicas, com base em
dados historicos, é determinante para a estimativa da produtividade.

e Saidas de caixa sao representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a
transformacao biolégica da cana-de-acicar (tratos culturais); (ii) custos com corte,
carregamento e transporte (CCT); (iii) custos de capital (custo da parceria agricola e de
maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

¢ Os custos de plantacao sao apurados com base no histérico de custos da Companhia. Os custos
de terra propria sdo calculados com base em valores praticados regido.

e A taxa de desconto corresponde ao custo médio ponderado do capital (“WACC” do original, em
inglés, “Weighted Average Cost of Capital”). O WACC é uma taxa de desconto comumente
utilizada na determinacao do valor presente de ativos. Para o calculo da WACC, foram utilizados
a taxa de risco e o perfil de endividamento do setor de agtcar e alcool no Brasil. O WACC
utilizado no célculo do ativo biolégico calculado pelo método de fluxo de caixa descontado foi de
7,57% a.a. (2022: 5,31% a.a.), liquido de impostos.

e Asvariacdes no valor justo das lavouras de cana-de-agicar sdo registradas na rubrica “Ativo
Bioldgico” no ativo circulante e tém como contrapartida a conta de “Variacao do valor justo dos
ativos bioldgicos”, no resultado do exercicio.

¢ O modelo de projecao de fluxo de caixa e as premissas utilizadas na determinac¢o do valor justo
total do ativo biologico representam a melhor estimativa da Administragio na data das
demonstracGes financeiras e sdo revisados anualmente e, quando necessario, ajustados.

9. TRIBUTOS A RECUPERAR
31/12/2023 31/12/2022

ICMS arecuperar 311 1.951
PIS e COFINS 5.484 5.113
IRPJ e CSLL 5.549 1.097
Outros 2.768 3.047
Total 14.112 11.208

18 de 36



DocusSign Envelope ID: BE3DCD09-0BAA-4569-BF3B-7351AC0A56BD

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

2023 2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Contratos de Cambio a Termo - hedge fluxo de e 17.001 - - 6.354
Parcela do Circulante 6.030 - - 5.424
Farcela nao Circulante 10.9605 - - 930

Saldos de resultado potencial com operacgoes de futuro, opgoes e contratos a termo referem-se ao efeito
acumulado positivo (negativo) do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, nas
correspondentes modalidades: Protecdo cambial de valores de commodities. Essas operacoes foram
contratadas com os bancos Itau e Santander .

11. OUTROS ATIVOS

31/12/2023 31/12/2022

Adiantamentos Fornecedores/Colaboradoes 14.362 10.588
Despesas proxima Safra 7.773 6.182
Gastos Operacionais Salitre - 864
Outros Créditos 1.247 1.470
Total 23.382 19.104
Circulante 22.135 16.770
Nao Circulante 1.247 2.334

12, IMOBILIZADO

31/12/2023 31/12/2022

Taxa média

ponderada

depreciagdo Depreciacao

% a.a. Custo acumulada Liquido Liquido

Terrenos 115.062 115.062 115.062
Edificacoes 4,13% 210.611 (149.474) 61.137 67.189
Equipamentos e instala¢Ges 15,77 % 280.600 (157.741) 122.859 110.880
Automotores e Implementos agricolas 19,00% 117.018 (64.697) 52.321 44.080
Mbveis, utensilios e Instalagoes 15,15% 2.222 (1.605) 617 473
Obras em Andamento 38.183 - 38.183 22.758
Soqueira 14,09% 419.092 (264.389) 154.703 134.013
Outros 21,46% 1.783 (431) 1.352 182
Total 1.184.571 (638.337) 546.234 494.637

As soqueiras (lavouras de cana) correspondem as plantas portadoras que sdo exclusivamente utilizadas
para cultivar a cana de agticar. A cana de actcar é classificada como cultura permanente, cujo ciclo
produtivo economicamente vidvel tem, em média, 10 cortes para as areas irrigadas por sistemas de
gotejamento e 6 cortes para as areas irrigadas por sistemas de sulcos.
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A seguir, apresentamos a movimentac¢ao do imobilizado:

Automotores e Méveis, Obras em
Edificagdes e Equipamentos e Implementos utensilios e  andamento
Terrenos construcdes instalacdes agricolas Instalacdes (b) Socaria Qutros Total
Saldos em 37/12/2021 14532 74,061 98.528 38.456 489 10.772 0 123938 992 461767
Adicdes 530 - 7.295 10.473 u1 34.003 48.427 289 101158
Baixas - (935) (2.273) (305) () - - (1088) (4.618)
Depreciagdo (6.106) (14.51) (4.544) (140) - (38.35) (1) (63.670)
Transferéncias 169 21848 - - (22.017) - - -
Saldos em 31/12/2022 15.062 67.189 110.880 44.080 473 22.758 34014 182 494.637
Adicdes - - 8.1 “3B 276 35.874 51450 1181 11205
Baixas - (353) ) 2y (1336) - - (1727)
Depreciagéo (6.052) (14.892) (6.055) (1) - (30.761) (1) (57.882)
Transferéncias - - 19.13 (19.13) - - -
Saldos em 37/12/2023 115.062 61.137 122.859 52.321 617 38.183 154.703 1352 546.234

(a) O montante alocado em “Obras em Andamento” refere-se, principalmente, a implantacio de

projetos de Irrigacao por Sistema de Gotejamento com finalizacdo prevista para 2024.

Os imoveis terrenos (fazendas) da Companhia no valor total de R$ 7.600, valores originais,
representado por 9.749,01 hectares sdo mantidos como garantia por conta de empréstimos e
financiamentos, junto a institui¢ao financeira — Banco do Nordeste.

Perdas pela nao recuperabilidade de imobilizado (“impairment”) e vida 1til

A Companhia realizou a anélise dos indicativos de “impairment” estabelecidos pelo CPC 01 (R1) -
Reducdo ao valor recuperavel de ativos, e nao identificou indicios de que seu ativo imobilizado
estivesse registrado acima de seu valor de realizagdo. A Companhia também nao identificou alteracio

na vida 1til dos bens do seu ativo imobilizado.

FORNECEDORES

Fornecedores de materiais
Fornecedores de servigos

Total
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EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS

Ultimo vencimento Tipo Indexador (aa) 31/12/2023 31/12/2022
27/02/2023 (a) CRA DI + tx pré - 7.015
28/05/2026 CAP DEGIRO DI+ tx pré 184.117 174.400
15/05/2026 FINAME TLP + tx pr- 11.795 22.276
16/08/2027 () DEBENTURES IPCA + tx pré 141.096 134.836
30/11/2030 INVESTIMENTOS 10.367 14.581

L4
347.375 353.108
Circulante 103.809 89.709
Ndo Circulante 243.566 263.399

As operacoes de empréstimos e financiamentos estio garantidas por hipoteca de bens moveis e
imoveis, aplicagoes financeiras e penhor agricolas.

(@)

(b)

Capital de Giro

Referem-se a operacgoes de linhas de créditos para aplicacao em capital de giro. Essas operagGes
estdo garantidas por aval dos acionistas ou por imével rural. Garantia Aplica¢Ges financeiras e
penhor Agricolas.

Debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 16 de agosto de 2021, foi aprovada a segunda
emissao de debéntures em série tinica, depositadas para distribuica o pablica com 2022 esforcos
restritos no mercado primério por meio de MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente pela B3,
tendo sido emitidas 120.000 (cente vinte mil) debéntures, as quais foram negociadas pelo seu
valor nominal, de R$1.000. Garantia Aplicacbes financeiras — no valor de R$ 18.000, seri
mantida ata data da liquidacao.

Série inica
Data da 2° emissdo 15/08/2021
Datas de vencimento 16/08/2027
Remuneragao (taxas anuais) - % (*) IPCA + 6,7686%
Valor nominal 1.000
Quantidade de titulos emitidos 120.000

(*) As debéntures fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a IPCA - Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo, acrescida da sobretaxa (“spread”) de 6,7686% ao ano, base
252 dias tteis, calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rata temporis” por dias tteis
decorridos, incidentes sobre Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a data de inicio da
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Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debentures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracio das Debentures em
questao, data de declaracao de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado ou na data de uma eventual Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicao
Facultativa das Debentures, o que ocorrer primeiro.

As debéntures terao o vencimento antecipado se ocorrer qualquer uma das seguintes condigbes
(principais clausulas):

a) Nao pagamento nas devidas datas de vencimento.

b) Falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista em
contrato.

¢) Declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida em montante unitario igual ou superior
aR$ 1.000.000.

d) Descumprimento de sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado,
proferida por juizo competente. Alteragdo, alienacao ou transferéncia do controle acionario da
Emissora, sem prévia aprovagiao de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagio.

e) Resagte ou amortizacdo de ac6es, pagamento de dividendos e/ou juros sobre capital proprio pela
Emissora, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obriga¢io pecuniaria com as garantias
dispostas no contrato.

f) Reducdo do capital social da Emissora, sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao.

g) Nao renovacio ou suspensio das licengas ambientais exigidas pela legislacao aplicavel as
atividades da Emissora.

h) Divida financeira liquida pelo LAJIDA (Lucro antes dos juros, impostos, depreciacao e
amortizagdo) igual ou inferior a 2,0 (dois) e liquidez corrente minima (ativo circulante por passivo
circulante) maior ou igual a 1,2. A Administracao da Companhia avaliou e concluiu que as clausulas
foram atendidas em 31 de dezembro de 2023 e 2022.

A seguir esta apresentada a movimentagao dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 409.442
Captacao de empréstimos e financiamentos 40.368
Encargos - Juros /variagoes 55.268
Pagamento de principal (111.586)
Pagamento de juros (40.384)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 353.108
Captagdo de empréstimos e financiamentos 125.634
Encargos - Juros /variagoes 45.57 8
Pagamento de principal (141.090)
Pagamento de juros (35.855)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 347.375
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Os montantes de longo prazo tém a seguinte composic¢ao por ano de vencimento:

31/12/2023 31/12/2022
2025 71.999 2024 82.788
2026 70.778 2025 63.321
2027 69.7 84 2026 62.700
2028 -2030 31.005 2027 - 2030 54590
Total 243.566 Total 263.399
15. OBRIGACOES SOCIAIS
31/12/2023 31/12/2022
Ordenados e salarios 5.284 4.481
INSS sobre folha 1.084 1.034
FGTS sobre folha 769 928
Provisao para férias/13. salario e encargos 8.005 8.421
Outros 659 989
Total 15.801 15.853

16. OBRIGACOES TRIBUTARIAS

31/12/2023 31/12/2022

INSS sobre faturamento 1.169

1.243
Imposto de renda retido na fonte 519 452
Imposto de rende e Contribui¢ao Social sobre L1 503 -
Impostos retidos 86 41
ISS 113 23
ICMS 294 84
Total

17. PARCELAMENTOS FISCAIS

2.684 1.843

31/12/2023 31/12/2022
Parcelamentos de Tributos 349 372
Circulante 195 109
Nao circulante 154 263
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A movimentacao desses parcelamentos esta a seguir apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 513
Amortizacao (182)
Atualizagdo monetéaria 41
Saldo em 31 de dezembro de 2022 372
Amortizacao 67)
Atualizacao monetaria 44
Saldo em 31 de dezembro de 2023 349

ADIANTAMENTO DE CLIENTES

31/12/2023 31/12/2022

Adiantamentos de Clientes 7.645 12.928

Referem-se aos principais clientes de acticar da Companhia, os quais possuem a pratica comercial de
efetuarem adiantamentos para posterior recebimento dos produtos.

PROVISAOS PARA RISCOS FISCAIS E TRABALHISTAS
Em 31 de dezembro, a provisdo para riscos fiscais e trabalhistas apresentava a seguinte composicao:

31/12/2023 31/12/2022

Riscos trabalhistas 4.354 4.747
Riscos fiscais 21.040 21.349
Total 25.394 26.096

Riscos trabalhistas
Referem-se a reclamagdes trabalhistas cujos principais pedidos sdo: horas extras, horas “in itinere”,
supressao do intervalo intrajornada, adicional de periculosidade e adicional de insalubridade. O
montante provisionado de R$ 4.354 (2022 — R$4.747 ) reflete a estimativa de perda classificada como
provavel pelos assessores juridicos, nos processos existentes contra a Companbhia.
Riscos fiscais
Referem-se a:

(a) Créditos de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, vendidos para terceiros no montante
de R$ 15.041

(b) Processos previdenciarios , sendo objeto de contestagdo administrativa, no montante R$5.998.
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A movimentacao da provisao para riscos trabalhistas, fiscais e civeis é apresentada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 28.513
Atualizacao 330
Pagamentos (3.225)
Provisao 478
Saldo em 31 de dezembro de 2022 26.096
Atualizacao 601
Pagamentos (1.000)
Reversao (393)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 25.394

Contingéncias possiveis

A Companhia é parte integrante em diversas ac¢oes de natureza fiscal e civel no montante aproximado
de R$ 21.139 (2022 - R$ 20.309 ), cuja probabilidade de perda esta classificada pelos assessores
juridicos como possivel, entendendo nao ser necessaria a constituicao de provisao para eventuais
perdas. Desse montante, R$ 5.098 correspondente a processos de natureza civel e a diferenca se
refere a processos de natureza tributaria.

20. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2023 composto por 53.354.171 agoes.

Distribuicdo das agoes em 31 de dezembro de 2022 e 2023

Tipo Classe Quantidade % Valor
Ordinarias 29.425.249 55,15% 139.209
Preferenciais “A” 807.751 1,51% 3.818
Preferenciais “B” 11.270.589 21,12% 54.265
Preferenciais “c” 11.850.581 22,21% 56.062
Total 53.354.171 100% 253.354

Reserva legal e de retencao de lucros

A reserva legal é constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A reserva de retencao de lucros é constituida com saldos remanescentes de lucros acumulados, com a

finalidade de atender ao plano de crescimento da Companhia.

Lucro por ac¢oes

Conforme definido pelo pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Agédo, o calculo basico de
resultado por acao é feito através da divisdo do lucro liquido do exercicio atribuivel aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
e preferenciais disponiveis durante o periodo. No caso da Companhia, o lucro diluido por agao é igual
ao lucro basico por acao, pois esta nao possui acoes ordinarias ou preferenciais potenciais diluidoras.

Lucro Liquido do exercicio

Reconciliagao do resultado distribuivel, por classe (numerador):
Lucro das operagoes atribuivel:

As acoes ordinarias

As acdes preferenciais

Média ponderada da quantidade de acGes, por classe (denominador):
Quantidade média ponderada de agGes em tesouraria:
Ordinarias emitidas
Preferenciais emitidas

Resultado basico/diluido* por acao (em R$)
Acoes ordinéarias
Acoes preferenciais

Direito das acoes

31/12/2023 31/12/2022
125.842 67.325
69.401 37.130
56.441 30.195
20.425.249 20.425.249
23.928.921  23.928.921
2,35 1,26
2,48 1,26

As acoes preferenciais nao tém direito a voto e gozam das seguintes vantagens:

e Prioridade na distribui¢do de um dividendo minimo limitado ao lucro do exercicio, 25% sobre o
lucro liquido depois de efetuadas as deducGes previstas e permitidas em Lei.

e Prioridade no reembolso do capital pelo valor nominal da acao.

e Participagdo, em igualdade de condicoes com as agbes ordinarias, nos aumentos de capital
decorrentes de correcdo monetaria e da incorporacao de reservas e lucros ou distribuicdo de

fundos disponiveis.
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Dividendos

Segue calculo do dividendo apurado no exercicio corrente:

Lucro liquido do exercicio
(-) Reserva legal (5%)

Efeito da realizacao da reserva de reavaliacao
(-) Reserva de incentivos fiscais (Nota explicativa 27)

Base para determinacao dos dividendos
Dividendos minimos obrigatérios:
Dividendos por acao:

Acoes Ordinarias

Acoes preferenciais

31/12/2023

125.842
(6.292)
4.241
(101.394)

22.397
(6.112)

3.361
2.751

A movimentagao de dividendos a pagar esta a seguir apresentada:

Saldo dividendos a pagar 2021
Dividendos aprovados em AGE

Dividendos pagos
Saldo dividendos a pagar 2022

Dividendos aprovados em AGE
Dividendos pagos
Saldo dividendos a pagar 2023

Reserva de reavaliacao

24.566
4.600

(27.055)

2.111
26.712

(16.381)

12.442

Representada pelo ganho, liquido dos impostos diferidos, decorrente das reavaliagdoes do imobilizado
da Companhia (Terrenos e Edificios), efetuadas nos exercicios de 2000 e 2006, mediante laudos de
avaliacdo da empresa Sarubbi Engenharia de Avaliagdes Ltda. Sua realizac¢do é calculada pelo método
linear, mediante a aplica¢ao de taxas que levam em consideragao a vida 1til econémica dos bens.

A movimentacao da reserva de reavaliacao esta a seguir apresentada:

Terrenos

Edificacdes Total

Reavaliagdo  (-) Tributo

(-) Tributo  Reavaliacio  (-) Tributo Liquido

Saldo em 31 de dezembro 2021 76.453 (25.994) (16.141) 123.922 (42.135) 81.787
(-) Realizagao - - - (4.240) 1.441 (2.799)
Saldo em 31 de dezembro 2022 76.453 (25.994) (16.141) 119.682 (40.694) 78.988
(-) Realizacao (4.241) - (4.241)
Saldo em 31 de dezembro 2023 76.453 (25.994) (16.141) 115.441 (40.694) 74.747
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21. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

d 2023 r 2022
Receita bruta de vendas 559.948 570.024
Deducdes da receita bruta
PIS (1.037) (352)
COFINS (4.767) (1.618)
ICMS (63.402) (71.494)
Incentivos fiscais - ICMS Nota 27 60.892 65.705
INSS sobre o faturamento (15.288) (16.157)
Outros (2.645) (2.355)
Receita liquida de vendas 533.701 543.753
Composicao das Receitas de Vendas r 2023 r 2022
Vendas de Acucar Cristal 68% 383.550 60% 342.519
Vendas de Etanol Anidro e Hidratado 31% 172.831 39% 222.499
Vendas de Energia Eletrica 0% 1.628 1% 4.437
Vendas Diversas 0% 1.939 0% 569
559.948 570.024

22, INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS RECONHECIDAS NO
RESULTADO

A Companhia apresentou a demonstracdo do resultado utilizando uma classificacdo das despesas
baseada na sua funcdo. As informacgbes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na
demonstracao do resultado estdo apresentadas a seguir:

v 2023 v 2022
Natureza:
Insumos e gastos gerais de fabricacao (a) (169.818) (149.806)
Despesas com pessoal (128.569) (123.451)
Pecas e servicos de manutengao (5.199) (7.249)
Servigos prestados (19.064) (16.017)
Depreciacao (57.882) (63.670)
Construcio e reforma (897) (817)
Energia Elétrica (16.537) (12.733)
Processos trabalhistas e civeis (1.707) (2.416)
Provisdes diversas (199) (6.370)
Impostos e taxas diversos (2.622) (2.590)
Despesas com vendas (7.549) (8.560)
Consultoria e assessoria (4.984) (4.579)
Cota americana (b) 8.960 12.469
Resultado na alienacao de ativo imobilizac (1.467) (979)
Outras despesas (2.058) (8.752)
Total (409.592) (395.520)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (358.810) (346.126)
Despesas gerais e administrativas (59.920) (61.296)
Despesas comerciais (12.694) (8.560)
Outras receitas operacionais, liquidas 21.832 20.462
Total (409.592) (395.521)
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(a) Refere-se aos insumos de fabricagao e de tratos culturais agricolas.

(b) Refere-se a cotas de exportacao de aciicar para os Estados Unidos, vendidos pela Companhia.

23. RESULTADO FINANCEIRO

r 2023 r 2022

Receitas financeiras

Receita de aplicagoes financeiras 22.381 26.543
Variag6es monetarias ativas 83 3.458
Descontos obtidos 1.004 335
Ganhos com valor justo instrumento financeiro 11.284 24.173
Outras 595 918
Subtotal 35.347 55.427
Despesas financeiras

Juros passivos (18.165) (23.570)
Descontos concedidos (2.479) (954)
Variagbes monetarias passivas -Financiamentos (27.413) (31.698)
Variagcbes monetarias passivas - outras (933) (664)
Perdas com valor justo instrumento financeiro (11.989) (24.017)
Outras (3.769) (5.435)
Subtotal (64.748) (86.338)
Resultado financeiro (29.401) (30.911)

Outras Despesas Financeiras sao referentes tarifas bancarias, IOF, impostos em operacoes de cambio
e contribuicbes sobre recitas financeiras.

24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Despesa de imposto de renda e contribuicio social

As despesas do imposto de renda e de contribuigio social referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e de 2022 estdo reconciliadas as aliquotas nominais, como segue:
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Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social
Aliquota combinada nominal - %

Imposto de renda e contribuicao social nominais

Efeito do imposto de renda e da contribuigao social sobre diferencas permanentes:
Multas indedutiveis
Brindes e doagoes
Outras despesas indedutiveis (a)

Outros ajuste permanentes

Beneficios ndo constituidos sobre diferencas temporarias
Total antes do incentivo fiscal

Incentivo fiscal - SUDENE
Total do imposto de renda e da contribuicio social

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes -2.887 -10.508
Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos -9.098 14.885
Incentivos fiscais 2.363 6.464
Total -9.622 10.841

(a) Despesas referente a multas indedutiveis, doagoes

(b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

2023 2022
135.464 56.484
34% 34%
(46.058) (19.204)
(530) (97)
(616) (2.942)
6.140 4.281
29.079 22.339
(11.985) 4.377
2.363 6.464
(9.622) 10.841

A Administracdo da Companhia adotou como préatica o reconhecimento dos efeitos contabeis sobre
os ativos e passivos diferidos, decorrentes de diferencas temporarias, conforme exigido pelo CPC 32.

As provisdes foram calculadas a razdo de 15% e adicional de 10% sobre a base de célculo diferida para

o imposto de renda e de 9% para a contribui¢io social.

A composigio das provisdes para imposto de renda e contribuigio social diferidas esta apresentada a

seguir:
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31/12/2023 31/12 /2022
ATIVO FISCAL DIFERIDO
IRPJ e CS1.1. diferidos sobre diferencas tem porarias:
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 49 53
Provisao para perdas no estoque 734 602
Provisao para riscos fiscais e trabalhistas 1.480 1.614
Prejuizo fiscal e base negativa 8.288 264
Perdas Ajuste a valor justos Instrum entos - 2.439
Diferenca de taxas de depreciacao 10.458 7.869
Total 21.009 12.841
PASSIVO FISCAL DIFERIDO
IRPJ e CS1L1. diferidos sobre diferencas tem poréarias:
Ganho Ajuste a valor justos Instrum entos
Financeiros (5.846)
Depreciacao acelerada (10.422) (11.665)
Valor justo do ativo biolbégico (14.363) (507)
Reserva dereavaliacao (39.249) (40.690)
Total (69.880) (52.862)
Efeito liquido (48.871) (40.021)

25. PARTES RELACIONADAS
Ativo
Débitos com
Empresas Ligadas

31/12/2023  31/12/2022

Mandacart Comercial Ltda. 87 30
Mecanal Mecanizacao Contr e Adm Ltda. 6 6
Control administragio e participagdes Ltda. 10 10
Termo Eletrica do Vale do Sao Francisco SA - TERMOVALE 2 2
Sao Francisco administracao e participagdes Ltda. 3 3
Diretores 66 38
Total 174 89

Remuneracio da Administracao

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 houve remuneracdo aos administradores no
total de R$ 9.647, em 2022 - R$ 9.100, a titulo de pro-labore. Os administradores nao possuem
beneficios adicionais.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Categorias dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados conforme as seguintes categorias:
ATIVOS FINANCEIROS 31/12/2023 31/12/2022

Mensurados ao custo amortizado

Equivalentes de ciaxa 1.548 1.345
Aplicacoes Financeiras - Curto Prazo 142.083 184.582
Aplicacoes Financeiras — Longo Prazo 46.845 32.139
Contas a Receber de Clientes 44.341 37.156
Instrumentos financeiros — Derivativos 17.001 -
Outros Creditos 174 89
PASSIVOS FINANCEIROS

Mensurados ao custo amortizado

Fornecedores 37.116 21.322
Empréstimos e financiamentos 347.375 353.108
Instrumentos financeiros — Derivativos - 6.354
Outras Contas a Pagar 7.936 7.883

N

A Companhia procedeu a avaliacdo dos valores de mercado de seus instrumentos financeiros nas
datas-bases de 31 de dezembro de 2023 e de 2022. Essa avaliacdo ndo indica valores de mercado
significativamente diferentes dos valores contabeis reconhecidos. Os valores de realizagido estimados
de ativos e passivos financeiros foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado
e metodologias apropriadas de avaliacao.

Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

Risco de crédito

Risco de crédito decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
de seus clientes ou de institui¢Ges financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a anilise das situacdes financeira e
patrimonial de suas clientes e acompanhamento permanente das posi¢does em aberto. No que tange as
instituicGes financeiras, a Companhia somente realiza operagdes com institui¢ées financeiras de baixo
risco, avaliadas por agéncias de “rating”.

Risco de taxa de juros
Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros e indexadores, que aumentam as despesas financeiras relativas a empréstimos e

financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativa as aplicacoes
financeiras e titulos e valores mobilidrios da Companhia. A Companhia ndo tem pactuado contratos de
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derivativos para fazer “hedge” contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as
taxas de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacio de derivativos para
se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administracao estimou cenarios de variacao no CDI, IGP-M e
TLP. Para o cenario atual (contabil), foram utilizadas as taxas vigentes. Para o provavel, foram
utilizadas estimativas de mercado divulgadas nos relatérios emitidos pelo Banco Central do Brasil para
o exercicio de 2023. Essas taxas foram estressadas com aumento e reducao em 25% e 50%, servindo de
parametro para os testes de sensibilidade de cenarios, conforme demonstrado abaixo:

Cendrios negativos Cendrios positivos
Taxa Saldo Cenario Cenrio Cenario Cenario
Operacio Risco Projetada  contabil remotol  possivel ]  possivel [l remoto II
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
Ativos:
Aplicagdo financeira CDI 10,03% 143.632 (7.203) (3.602) 18.008 21.609
Passivos:
Empréstmos e financiamentos
Capital de giro CDI 10,03% 184.117 0.233 4.617 23.084 27.700
Debéntures IPCA 3,50% 141.096 2.469 1.235 6.173 7.408
Finame TLP 6,53% 11.795 385 193 963 1155
Investimentos CDI 10,03% 10.367 520 260 1.300 1.560

5404 2.703 49-527 59432

Risco de taxa de cdmbio

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagées
nas taxas de juros e de cambio que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos.

A Companhia nfo possui opera¢ées em moeda estrangeira, logo ndo existe impacto cambial em suas
demonstracoes financeiras.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagio aos
fluxos efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado diariamente, através da
anélise estatica da estrutura de descasamentos da Companhia, especialmente no curto prazo.

A Administrac¢ao gerencia o risco de liquidez, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, da combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros e pela
manutencao de proximo relacionamento com instituices financeiras, com frequente divulgacao de
informacgoes para suportar decisoes de crédito quando da necessidade de recursos externos.
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INCENTIVOS FISCAIS

Os incentivos fiscais da Agrovale estio a seguir apresentados:

Incentivo fiscal - SUDENE

Por estar localizada em area incentivada pela Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE, a Companhia, para o periodo de 01/01/2023 a 31/12/2032, goza de incentivos fiscais
com reducao de 75% do imposto de renda nao restituivel, calculado sobre o lucro da exploracao,
referente a sua producio industrial de acgtcar alcool e energia.

Perido de fruicao do beneficio fiscal 01/01/2023 a 31/12/2032.

No exercicio de 2023, houve incentivo fiscal, no valor R$2.363 (2022 — R$6.464), registrado na
rubrica de “Incentivos fiscais”, na demonstracao do resultado do exercicio.

Por se tratar de incentivo para investimento, a parcela correspondente a estes incentivos é
reconhecida na rubrica de “Reserva de lucros - incentivos fiscais” no patrimonio liquido e podera
ser usada para aumentar o capital social ou absorver prejuizos acumulados.

Crédito presumido de ICMS

Actcar

Em 2023, na venda de acticar, de acordo com o Decreto n° 13.780/2012 (RICMS-BA), art. 270, VII,
o crédito presumido é calculado sobre o valor do imposto destacado nas operagoes da seguinte
forma:

(i) 75,3% (setenta e cinco virgula trés por cento) nas operagoes internas.

(i) 65,0% (sessenta e cinco por cento) nas operacoes interestaduais.

No exercicio de 2023, este beneficio, no total de R$ 46.422, em 2022 R$ 41.663 foi registrado
como deducao a “Receita liquida”.

Etanol

Na venda de alcool hidratado, de acordo com o Decreto n® 10.936/2008, art. 1°, I e II, o crédito
presumido é calculado sobre o a base de calculo da operacao da seguinte forma:

14% (quatorze por cento) nas operacgoes internas.
(i) 7% (sete por cento) nas operacoes interestaduais.

Na venda de alcool anidro, de acordo com o Decreto n° 10.936/2008, art. 2°, I, o crédito
presumido pode ser apurado nas saidas internas e interestaduais e é determinado pelo calculo
de R$0,205 por litro efetivamente vendido.

Para usufruir do crédito presumido incidente sobre o Alcool, a Companhia precisou aderir aos
seguintes condicionantes:
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a) Instalacdo de medidores eletronicos de vazio para controle da produgio, observado o disposto no § 2°.

b) Emissao de Nota Fiscal Eletronica nas operacoes que realizar, em substituicio a emissao de Nota
Fiscal modelo 1 ou 1-A.

¢) Nao apropriacio de quaisquer outros créditos fiscais vinculados a producio de AEHC ou de
AFEAC ou, ainda, da geracdo propria de energia.

d) Nao possuir débito para com a fazenda estadual, cuja exigibilidade nio esteja suspensa.
e) Cumprimento das legislacoes trabalhista e ambiental.

f)  Celebracao de termo de acordo com a Secretaria da Fazenda, através da Coordenacao de Petrdleo
e Combustiveis - COPEC.

No exercicio de 2023, o valor do incentivo foi de R$ 14.469 (2022: R$24.042), registrado como
deducao da “Receita liquida”. A vigéncia do Decreto n® 10.936/2008 vai de 27/02/2008 a 31/12/2032.

COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)

A seguir o detalhamento dos itens segurados e os respectivos valores das coberturas de seguros
contratados pela Agrovale:

Vigéncia Valor de

Tipo Inicio Fim Riscos cobertos cobertura
MéUUINAS E EQUIPAMENTOS 10.03.2023 10.03.2024  Basica e Danos Elétricos 1.077
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 18,03,2023 18,03.2024  Basica e Danos Elétricos 1.077

Colisdo/Incéndio/Roubo/Furto/Carga e Descarga/Danos Corporais/Danos

VEICULOS 24,03.2023 24,03.2024 MateUaisJDfnus Morais/ APP 7
VEiCULOS 24.03.2023 24.03.2024 Cohsa.o,lfIncendm,l'Rout.:o,l'Fu rto/Carga e Descarga/Danos Corporais/Danos 28
] Materiais/Danos Morais/APP
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 10.04,2023 10.04.2024  Basica + Proximidades de Aqua e Danos Elgtricos 2437
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 14.04.2023 14.04.2024  Basica/Deso.com busca e Salvamento e Danos Elétricos 1310
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 24.04.2023 24.04.2024  Basica/Desp.com busca e Salvamento e Danos Elétricos 2628
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 05,03.2023 05.05.2024  Bdsica com Roubo e Furto/Desp.de Salvamento e Danos Elétricos 3777
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 05.03.2023 05.05.2024  Bésica & Danos Elékricos 2736
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 07.05.2023 07.05.2024  Bésica e Danos Elétricos 730
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 11,05.2023 11052024  Bésica & Danos Elétricos 1.007
vEicuLoS 12.05.2023 12.05.2004 Cohsao,.In-:endme R0|l.|ho,J’Fu|'tc-, Carga e Descarga/Danos Materiais/Danos 149
. Corporais/Danos morais/APP
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 20.06,2023 30.05.2024  Basica com Roubo & Furto/Desp.de Salvamento e Danos Eletricos 2.840
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 20.06.2023 20.06,2024  Basica com Roubo e Furto/Desp.de Salvamento e Danas Elétricos 3244
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 03.07.2023  0B.07.2024 Bdsica e Danos Elétricos £18
vEicuLoS 16.07.2023 16.07.2004 Cohsao,.In-:endme R0|l.|ho,J’Fu|'tc-, Carga e Descarga/Danos Materiais/Danos 214
Corporais/Danos morais/APP
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 23.07.2023 23.07.2024  Basica e Danos Elétricos 1.154
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 16.08,2023 16.08.2024  Bésica / Furto Simples e Danos Elétricos 303
VEICULOS 11.09.2023 11.03.2024  Calisdo, Incéndio e Rouba/Furto/Danos Materiais/Danos Carporais/APP 95
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 29,09,2023 28.09.2024  Bésica & Danos Elétricos 340
VEiCULOS 05.10.2023 05.10,2024 Cohsa.o,. Incéndio e Rouhp}'Furtc-, Marte/Invalidez/Desp.Medica Hospitalares/Danos 220
Materiais/Danos Corporais
VEICULOS 18,11.2023 18.11,2024  Compreensiva/Danos Materiais e Corporais a Terceiros/APP 100
M@QUINAS E EQUIPAMENTOS 26.11,2023 26.11.2024  Basica e Danos Elétricos 363
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 28.11,2023 28.11.2024  Basica e Danos Elétricos 716
VEICULOS 30,11.2023 30.11.2024  Coliso, Incéndio e Roubo/Furtn/Danas Materiais/Danos Corporais/APP 150
Total 30.870
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DocusSign Envelope ID: BE3DCD09-0BAA-4569-BF3B-7351AC0A56BD

29.

AGRO INDUSTRIAS DO VALE DO SAO FRANCISCO S.A. - AGROVALE

Notas Explicativas da administracao as demonstracao
financeiras em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 15 de janeiro de 2024 foi realizada a terceira emissao em serie unica de Debéntures, aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 24 de novembro de 2023, depositadas para distribuicao
publica com esforgos restritos no mercado priméario por meio de MDA - Médulo de Distribuicao de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente pela
B3, tendo sido emitidas 100.000 (cem mil) debéntures, as quais foram negociadas pelo seu valor
nominal, de R$1.000.

Série tinica
Data da 3° emissdo 15/01/2024
Data de vencimento 15/01/2030
Remuneragéo (taxas anuais) - % (*) IPCA +7,1835%
Valor nominal 1.000
Quantidade de titulos emitidos 100.000
Montante emitido 100.000
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